PROSPECTO DEFINITIVO

DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 12, 22 E DA 32 SERIE E DE COTAS DE
SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA 12, 22 E DA 32 SERIE DE EMISSAO DO

ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 60.572.029/0001-70
Cédigo ISIN das Cotas Subclasse Séi Série: BROOTICTF007
Cédigo ISIN das Cotas Subclasse Séi : BROOTICTFO15
Cédigo ISIN das Cotas Subclasse Sénior da 32 Série: BROOTICTF023
Cédigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série: BROOTJCTF031
Codigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série: BROOTJCTF049
Caédigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série: BROOTJCTF056
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS SUBCLASSE SENIOR DA 22 SERIE NA CVIM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1274, EM 12 DE AGOSTO DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS SUBCLASSE SENIOR DA 32 SERIE NA CVIM SOB O N2 CVIM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1275, EM 12 DE AGOSTO DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA 12 SERIE NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1276, EM 12 DE AGOSTO DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA 22 SERIE NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1277, EM 12 DE AGOSTO DE 2025*
REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA 32 SERIE NA OIM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1278, EM 12 DE AGOSTO DE 2025*

*concedido por meio do rito de registro de d0, nos termos da d0 CVM 160
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Foram ofertadas, no @mbito da primeira emissdo (“Primeira Emissdo” ou “Emissdo”), cotas da subclasse sénior da 12 série (“Cotas Subclasse Seniores da 12 Série”), cotas da subclasse sénior da 22 série (“Cotas Subclasse
Seniores da 22 Série”), cotas da subclasse sénior da 32 série (“Cotas Subclasse Seniores da 32 Série”), cotas da subclasse subordinada mezanino da 12 série (“Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 12 Série”), cotas da
subclasse subordinada mezanino da 22 série (“Cotas Subordinadas Mezanino da 22 Série”) e cotas da subclasse subordinada mezanino da 32 série (“Cotas Subordinadas Mezanino da 32 Série”, em conjunto com as Cotas

Subclasse Seniores da 12 Série, Cotas Subclasse Seniores da 22 Série, Cotas Subclasse Seniores da 32 Série, Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 12 Série e as Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 22 Série, as “Cotas”),
da CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “Fundo”, respectivamente, e em conjunto com o Gestor e o
Administrador, simplesmente “Ofertantes”), registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3”) sob o cédigo de negociago das Cotas Subclasse Sénior da 12 Série n2 61136255N1, sob o cédigo de negociagdo
das Cotas Subclasse Sénior da 22 Série n? 61136255N2, sob o cédigo de negociagdo das Cotas Subclasse Sénior da 32 Série n? 6113625SN3, sob o cddigo de negociagdo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série
n2 6113625MZ1, sob o cédigo de negociagdo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série n® 6113625MZ2 e sob o cédigo de negociagdo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série n® 6113625MZ3
(“Oferta Subclasse Sénior 12 Série”, “Oferta Subclasse Sénior 22 Série”, “Oferta Subclasse Sénior 32 Série”, “Oferta Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série”, “Oferta Subclasse Subordinada Mezanino 22 Série” e “Oferta
Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série”, respectivamente e, quando em conjunto, “Oferta”), sendo que a quantidade de Cotas alocadas nas Cotas Subclasse Seniores da 12 Série, Cotas Subclasse Seniores da 22 Série, Cotas
Subclasse Seniores da 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série foram definidas com a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo). A presente Oferta é intermediada pela REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.369, 152 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-922, inscrita no CNPJ sob o n? 34.829.992/0001-86, devidamente autorizada a presta¢do dos servigos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 18.073, expedido pela CVM em 02 de setembro de 2020 (“Coordenador Lider” ou “REAG”), sob regime de melhores esforgos de

| nos termos da lugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), a Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 175”), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, Anexos da Classe e respectivos Apéndices das subclasses, cuja a versdo vigente foi aprovada em 29 de
julho de 2025 e arquivada na CVM em 29 de julho de 2025 (“Anexo” e “Regulamento do Fundo” e, quando em conjunto, “Regulamento”).

A Oferta compreendeu a emissdo de 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Cotas, das quais: (i) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 22 Série; (ii) 7.875 (sete
mil e oitocentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 32 Série; 4.500 (quatro mil e quinhentas) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 12 Série; (iv)
3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordlnadas Mezanino da 22 Série; (v) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse
Subordinadas Mezanino da 32 Série, em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) para as Cotas, pelo valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota, ja considerando o Custo Unitério de Distribuigdo
(“Prego de Emissdo”), que serd corrigido conforme o Valor Atualizado da Cota (conforme definido abaixo), totalizando o volume total equivalente, de:

R$ 22.500.000,00

(vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais)

A quantidade de Cotas poderia ter sido (a) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme adiante definido), mas ndo aumentou ou (b) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial (conforme definido neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto), mas ndo diminuiu (“Montante Ini da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poderia
ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), observado o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), ou seja, em até 5.625 (cinco mil e seiscentas e vinte e cinco) Cotas, o que corresponderia ao volume
de R$ 5.625.000,00 (cinco milhes e seiscentos e vinte e cinco mil reais) (“Cotas Adicionais”), que, somado & quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizaria até 28.125 (vinte e oito mil e cento e vinte e cinco) Cotas
Subclasse Seniores da 12 Série, Cotas Subclasse Seniores da 22 Série, Cotas Subclasse Seniores da 32 Série, Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 22 Série e/ou Cotas Subclasse
Subordinadas Mezanino 32 Série, equivalente a até RS 28.125.000,00 (vinte e oito milhdes e cento e vinte e cinco mil reais) (“Montante Total da Oferta”), sendo certo que a definigdo acerca do ndo exercicio de emissdo das
Cotas do Lote Adicional ocorreu na data do Procedimento de Bookbuilding. e, caso tivesse ocorrido o exercicio, deveria ocorrer nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas, caso fossem emitidas, seriam destinadas a atender um eventual excesso de demanda que viesse a ser constatado
no decorrer da Oferta.

No ambito da Oferta, foi distribuido 0 Montante Inicial da Oferta, logo o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuigdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no dmbito da Oferta, corresponde ao montante de
R$ 15,22 (quinze reais e vinte e dois centavos) por Cota e é englobado no prego de integralizagdo pago por cada investidor, exclusivamente quando da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas. Tal valor inclui toda e qualquer
despesa relacionada a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta (“Custo Unitério de Distribui¢do”). O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta poderia variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no
ambito desta Emissao.

O Fundo realizara amortizagdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condigdes especificos constantes do suplemento (“Suplemento”) relativo a respectiva emissao; ou (ii) mediante deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.

A Classe adquirira Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo) devidos por mdltiplos devedores.

Os pagamentos de amortizagBes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizagdo, observadas as disposi¢des do Suplemento,
e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos cotistas da Classe (“Cotistas”) realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3,
conforme procedimentos operacionais aprovados pela Vert Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de administradora do Fundo. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado com
prazo de duragdo indeterminado.

0 Fundo foi constituido com classe unica de Cotas, possuindo 3 (trés) subclasses, de modo que as Cotas Subclasse Sénior da 12 Série, Cotas Subclasse Sénior da 22 Série e Cotas Subclasse Sénior da 32 Série terdo prioridade na
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe em relagdo as Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 22 Série e Cotas Subclasse Subordinadas
Mezanino 32 Série, observados os termos previsto no Regulamento. O Fundo e/ou a Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo. O valor
das Cotas ofertadas ndo estard sujeito a atualizagdo monetdria. O cronograma de amortizagdo das Cotas Subclasse Sénior (conforme abaixo definido) e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino (conforme abaixo definido) estdo
previstos no respectivo Suplemento das Cotas.

As Cotas foram registradas para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas poder3o ser depositadas para negociagdo
no mercado secundario, no Fundos21 - Médulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secunddrio e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagdo e legislagdo aplicavel, conforme

descrito no item 6.1. deste prospecto (“! P ou “ P Definitivo”).
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 30 A 44 DESTE PROSPECTO.

0O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
CLASSE OU DAS COTAS SENIOR.

A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES
INTERMEDIARIAS, DA CVM E DO FUNDOS.NET, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGAO”).

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS SENIOR, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1. DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO GESTOR, AS INSTITUICOES
INTERMEDIARIAS, A B3 E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

NESTA DATA, AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO.
A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.
O FUNDO E CLASSIFICADO COMO “AGRO, INDUSTRIA E COMERCIO - RECEB{VEIS COMERCIAIS”.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA SUBCLASSE POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUCAO CVM 175.
A data deste Prospecto é 12 de agosto de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressdes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhe sdo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descrigao da oferta

A oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico, conforme previsto nos artigos 26, VI, “b”, e 27 da Resolugao CVM 160, intermediada pela REAG
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 CNPJ n2
34.829.992/0001-86, o qual serad responsavel pela colocagdo das Cotas durante o Periodo de Distribuigdo,
conforme definido na secdo 13 deste Prospecto, em condi¢gdes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolu¢cdo CVM 175 e na Resolugdo
CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢des do Regulamento, deste Prospecto e dos demais documentos
da Oferta.

A constituicdo do Fundo e da Classe foi realizada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Allu
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada”, celebrado
em conjunto pelo Administrador e pelo Gestor, em 24 de abril de 2025 (“Instrumento de Constituicdao”).

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contrata¢do do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, estruturagao e
distribuicdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados por meio de Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (“Primeiro Ato de Aprovacao da Oferta”), conforme disposto no Anexo Il deste
Prospecto. Os Suplementos das Cotas objeto da Oferta foram aprovadas por meio de Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 12 de agosto de 2025, conforme disposto no Anexo Il deste Prospecto (“Segundo Ato de
Aprovagao da Oferta” e, quando em conjunto com o Primeiro Ato de Aprovagdo da Oferta, simplesmente “Atos
de Aprovagdo da Oferta”).

A versdo vigente do Regulamento aprovada por meio de Assembleia Geral de Cotistas realizada em 29 de julho
de 2025, conforme disposto no Anexo IV deste Prospecto.

A Oferta deverad ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros”, da Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo” e “ANBIMA”, respectivamente), do “Cddigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cddigo ANBIMA de
Administracdo e Gestdo, os “Codigos ANBIMA”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme
em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com os Cédigos ANBIMA, os “Normativos
ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do anuncio de encerramento.

A quantidade de Cotas alocada em cada série das Subclasses foi definida com a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocagdo das Cotas, ocorreu por meio do sistema de
vasos comunicantes, em que a quantidade de Cotas Subclasse Seniores 12 Série, Cotas Subclasse Seniores 22
Série, Cotas Subclasse Seniores 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse
Subordinada Mezanino 22 Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série subscritas foi abatida da
quantidade total das Cotas Subclasse Seniores 12 Série, Cotas Subclasse Seniores 22 Série, Cotas Subclasse
Seniores 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 22
Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série efetivamente distribuidas, definindo, portanto, a
quantidade de Cotas alocadas entre as Cotas Subclasse Seniores 12 Série, Cotas Subclasse Seniores 22 Série, Cotas
Subclasse Seniores 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino 22 Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série, respeitado o Montante Total da Oferta
(“Sistema de Vasos Comunicantes”), de acordo com a demanda apurada por meio do Procedimento de
Bookbuilding.

Na data do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider decidiu, em comum
acordo com o Gestor, o volume da Oferta que foi alocado em Cotas Subclasse Seniores 22 Série, Cotas Subclasse
Seniores 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 22
Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, de modo
que: (i) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 22
Série; (ii) 7.875 (sete mil e oitocentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da



32 Série; (iii) 4.500 (quatro mil e quinhentas) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino
da 12 Série; (iv) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse
Subordinadas Mezanino da 22 Série; (v) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como
Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 32 Série.

N&o foram formalizados Termos de Aceitagdo para as Cotas Subclasse Seniores da 12 Série.

Durante o periodo compreendido entre o dia 06 de agosto de 2025 (inclusive) e o dia 08 de agosto de 2025
(inclusive) (“Periodo de Reservas”), os Investidores (conforme abaixo definido), preencheram o seu termo de
aceitacdo da Oferta (“Termo de Aceitagdo”) ou ordem de investimento, conforme o caso, indicando, dentre
outras informacgGes, (i) a quantidade de Cotas e a respectiva série das Subclasses Cotas que pretendiam
subscrever, e (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Termo de Aceitagdo ou ordem de
investimento ser cancelado(a) pelo Coordenador Lider.

No ambito da Oferta, foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais
investidores da Oferta, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos da Resolugdo CVM 160, o qual definiu a
quantidade de Cotas alocada em cada série das Subclasses (“Procedimento de Bookbuilding”).

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administrador”), e gerido pela VERT GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administra¢do
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n?
17.249, expedido em 11 de julho de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n? 2.365, 112 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n? 31.636.333/0001- 35 (“Gestor” e,
quando referida em conjunto com o Administradora, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

As Cotas serdo custodiadas pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n2 48.967.968/0001-18, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n? 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da
atividade de prestador de servicos de custédia de valores mobilidrios, conforme Atos Declaratérios CVM n2
17.249, expedido em 11 de julho de 2019 (“Custodiante”).

As Cotas serdo escrituradas e distribuidas pela REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima qualificada (“Escriturador”).

2.3. Informagdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relagdao aquelas
contidas no regulamento

Classe Unica e Subclasses

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado com uma classe Unica de cotas. A Classe é dividida
em 3 (trés) subclasses (“Subclasses”) com caracteristicas distintas, quais sejam, as cotas subclasse sénior (“Cotas
Subclasse Sénior”), as cotas subclasse subordinada mezanino (“Cotas Subclasse Subordinada Mezanino”) e as
cotas subclasse subordinada junior (“Cotas Subclasse Subordinada Junior”), observado que as Cotas
Subordinadas Junior ndo sdo objeto da presente Oferta.

Caracteristicas da Cotas
As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimoénio da Classe e possuirdo a forma nominativa e escritural.
As Cotas Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) As Cotas Subclasse Sénior terdo prioridade na amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe em relagcdo as demais Cotas da Classe, observados os termos previstos no Regulamento;

(b) A Cota Subclasse Sénior sera calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.

(c) Direito de voto em Assembleia de Cotistas, conforme parte geral do Regulamento.

As Cotas Subclasse Subordinada Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricOes gerais:



(a) As Cotas Subclasse Subordinada Mezanino subordinam as Cotas Subclasse Sénior e tém prioridade as Cotas
Subclasse Subordinada Junior em relagdo a amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe, observados os termos previstos no Regulamento.

(b) A Cota de Subclasse Subordinada Mezanino sera calculada e divulgada diariamente, no momento de
fechamento dos mercados.

(c) Direito de voto em Assembleia de Cotistas, conforme parte geral do Regulamento.

Cotas Subclasse Seniores 12 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pégina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta décimos por
cento) ao ano.

(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta) meses, contados a
partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentagdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizagao de
Remuneragao? Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%




17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%




50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas de
Subclasse.

Cotas Subclasse Seniores 22 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano.

(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta) meses, contados a
partir da primeira integralizacao de Cotas de Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentagdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizagao de
Remuneragao? Principal

1 Sim 0,0000%

2 Sim 0,0000%

3 Sim 0,0000%

4 Sim 0,0000%

5 Sim 0,0000%

6 Sim 0,0000%

7 Sim 0,0000%

8 Sim 0,0000%




9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%




42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas de
Subclasse.

Cotas Subclasse Seniores 32 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 7,50% (sete inteiros e cinquentas décimos por
cento) ao ano.

(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta) meses, contados a
partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentagdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizagao de
Remuneragao? Principal




1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%




34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de
Subclasse.

Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pégina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano.



(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentagdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizacao
Remuneragao? de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%

10



24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%

11




55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de
Subclasse

Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 22 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua péagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano.

(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas da Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentacgdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizacdo
Remuneragao? de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%

12



13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%

13




44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas de
Subclasse.

Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série

(a) Benchmark: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua péagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano.

(b) Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

(c) Amortizagdo:

(c.1) Forma de Pagamento: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentagdo bancaria.

(c.2) Prazo para Pagamento:

Periodo Pagamento Percentual de Amortizagao
Remuneragao? de Principal
1 Sim 0,0000%
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2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
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33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de
Subclasse.

Categoria ANBIMA
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O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175, bem como, para fins do Anexo Complementar V do Cédigo ANBIMA de
Administracdo e Gestdo, o Fundo é classificado como “Agro, industria e comércio — Recebiveis Comerciais”.

Publico-Alvo da Classe
As Cotas sdo destinadas aos Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).
Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Ges
estabelecidas no Regulamento e no respectivo Termo de Aceitagdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido do Fundo ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

Novas emissoes e Capital Autorizado

Caso o Administrador, mediante recomendagao do Gestor, entenda pertinente para fins do cumprimento dos
objetivos e da Politica de Investimento, poderao ser realizadas novas emisses de Cotas da Classe, cuja aprovagao
da emissdo das Cotas em questdo se dara (a) por ato do Administrador, sem necessidade de Assembleia de
Cotistas, desde que limitadas ao montante agregado maximo de RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
de Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas de Subclasse Subordinada Junior
(observado o disposto no item, mas desconsiderando-se a 12 emissdo de Cotas da Classe (“Capital Autorizado”);
ou (b) por aprovagdo da Assembleia de Cotistas devidamente convocada para tal fim, se em montante superior
ao Capital Autorizado.

As emissdes de novas Cotas de Subclasse Subordinada Junior para os fins de recomposicdo dos indices de
Subordinacgdo, nos termos do Regulamento, poderdo ser realizadas de forma ilimitada, sem observar o limite do
Capital Autorizado.

Direito de Preferéncia

No dmbito de novas emissdes de Cotas a serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii) ou em valor
superior ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os Cotistas que tiverem
subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de tais novas Cotas, na
proporcdo de suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida nos
documentos que deliberar pela nova emissido de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacgdo da
oferta da Classe, respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de
tal direito de preferéncia (“Direito de Preferéncia”).

Valoragao das Cotas

As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas pela Administradora em cada Dia Util,
conforme o disposto no Capitulo 7 do Anexo. A valoragdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a 12
Liquidagdo da respectiva Cota, sendo que a ultima valoragdo ocorrerd na respectiva Data de Amortizagao Final.
Para fins do disposto no Regulamento e Anexo, o valor (a) das Cotas de Subclasse Seniores e das Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino serd o de fechamento de cada Dia Util.

Os valores das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino serdo determinados
como seus respectivos Valores Unitarios de Referéncia, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade e
deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragdo e
Amortizagdo de Principal).

N&o obstante o previsto acima, o valor de cada Cota de Subclasse Sénior ou Cota de Subclasse Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas de Subclasse Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas de Subclasse Subordinadas
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Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das
Cotas a que se subordine a Cota em questao.

Com relacdo a cada Dia Util e cada Cotas de Subclasse Sénior, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas de
Subclasse Seniores serd calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo.

Com relacdio a cada Dia Util e cada Cota das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, a Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino de sua Subclasse sera calculada como a razdo entre (a)
o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de tal
Subclasse de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino em circulagdo.

Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas de Subclasse Seniores e Valores Unitarios de Referéncia de Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino, bem como as demais definigdes necessarias aos procedimentos de valoragdo
de Cotas, estdo definidos abaixo.

As defini¢Ges abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que serdo utilizadas nos
procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragdo, amortizacdo e amortizagdo final de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série especifica de Cotas de Subclasse Seniores ou de Cotas
de Subclasse Subordinadas Mezanino:

na 12 data de integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino da respectiva série: Valor Unitario de Emissdo.

“Valor _Unitdrio de | em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de Pagamento: Valor

Referéncia” Unitario de Referéncia Corrigido.

em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagdo — (Amortizagdo de Principal + Remuneragdo).

“Valor _Unitdrio _de | significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente

Referéncia Corrigido” anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de Rentabilidade.

“Valor _Unitario _de | significa o Valor Unitério de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma

Referéncia _ Corrigido | Data de Pagamento, antes de descontado o montante referente a Remuneragao

Antes da Amortizacao” | e a Amortizagdo de Principal.

“Remuneracao das | significa, com relagdao a uma data, a remuneragdo das Cotas efetivamente paga

Cotas” pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos deste Anexo e do
suplemento aplicavel.

“Amortizacao de | significa, com relacdo a uma data, a amortizagdo de parcela do Valor Principal de
Principal” Referéncia das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinadas

Mezanino conforme efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos do

deste Anexo e do Suplemento aplicavel.

“Valor _ Principal de | significa: a) na 12 data de integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas

Referéncia” de Subclasse Subordinada Mezanino da respectiva série: Valor Unitdrio de
Emissdo; b) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Corrigido; e c) em cada Data de Pagamento: Valor
Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo — Amortizagdo de
Principal.

Encargos
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Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175, e do artigo 53 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentagdo vigente (“Encargos do Fundo”):

(i)

(i)

(i)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)
(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(xxiv)
(xxv)

Taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e informagGes
periddicas previstas na legislagdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo
com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-
fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

Gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizagdo e formalizagdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas, e aremunera¢do dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar
os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacdo, instalagdo, realizagdo e
formalizagdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

Despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo do Fundo,
Classe e/ou Subclasse;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;

Taxa de Performance, se houver;

Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados
a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na
regulamentacgdo vigente;

Taxa Maxima de Distribuicdo, se houver;

Taxa Maxima de Custddia, se houver;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, se houver;

Contratacgdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;

Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditdrios, se houver; e

Honorarios e despesas do Agente de Cobranga, bem como despesas com os servicos de cobrangas
ordindria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditdrios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel.

Os encargos e as despesas (inclusive taxas) atribuiveis a determinada subclasse serdo exclusivamente alocadas a

essas.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o art. 96, § 42, da
Parte Geral da Resolu¢do CVM 175 correm por conta do prestador de servico do Fundo que a tiver contratado,
sem prejuizo do disposto no § 52 do mesmo artigo mencionado.

Remuneracdo dos prestadores de servigos
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A taxa de administracdo é de 0,175% ( cento e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano (base 252 dias), tendo
como base de calculo o Patrimonio Liquido da Classe, sendo aplicavel a periodicidade de cobranga mensal, com
a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira integralizacdo da Classe
e as parcelas subsequentes devidas no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da apuracéo, sujeito ao
minimo por periodo de R$13.000,00 (treze mil reais) (“Taxa de Administragdo”).

A Taxa de Administragdo é composta ainda por uma remuneragdo para servigos extraordinarios, tais como:
reestruturagdo, participacdo e implementagdo de decisGes tomadas em consulta formal ou Assembleia de
Cotistas, no valor de R$770,00 (setecentos e setenta reais) por hora-individuo de trabalho dedicada a tais
atividades, a ser pago em até 5 (cinco) dias apods a entrega, pelo Administrador, do relatério de horas para
faturamento. Adicionalmente, serd devido o valor liquido de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) a cada nova
oferta de cotas da Emissdo, a ser pago ao Administrador na data da 12 (primeira) integralizagdo das novas cotas
emitidas.

A taxa de gestdo é de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (base 252 dias), tendo como base de calculo o
Patrimonio Liquido da Classe, sendo aplicdvel a periodicidade de cobranga mensal, com a primeira parcela devida
no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira integralizacdo da Classe e as parcelas subsequentes
devidas no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da apuracéo, sujeito ao minimo por periodo de RS
7.000,00 (sete mil reais) (“Taxa de Gestao”).

Adicionalmente, sera devida ao Gestor uma comissdo de implementagdo e estruturagdo do Fundo, no valor de
0,40% (quarenta centésimos por cento) incidente sobre o valor total emitido, independentemente do montante
subscrito ou integralizado, a ser pago integralmente na data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas da 12
(primeira) emissdo do Fundo (“Comissdo de Estruturag¢do”), observado o montante liquido minimo de RS
125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais) (“Montante Minimo de Estruturagdo”). A Comissdo de Estruturagdo
serd cobrada para cada novo evento de follow-on sobre o respectivo volume de cotas emitido nos préximos 24
(vinte e quatro meses) (“Evento de Follow-on”) a contar da data do inicio de funcionamento do Fundo, sempre
respeitado o Montante Minimo de Estruturacdo para cada Evento de Follow-on.

A taxa de escrituracdo é equivalente ao valor fixo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais) com adicional variavel
mensal por cotista, conforme especificado abaixo, observado o previsto abaixo (“Taxa de Escrituragao”).

A cobranga do valor variavel mencionado acima devera ser feita de acordo com a regra abaixo:

(i) Até 100 (cem) cotistas: RS 2,00 (dois reais) por cotista;
(ii) De 101 (cento e um) a 500 (quinhentos) cotistas: RS 1,50 (um real e cinquenta centavos) por cotista; e
(iii) Acima de 500 (quinhentos) cotistas: RS 0,50 (cinquenta centavo) por cotista.

A Taxa de Escrituracdo serd paga pelo Fundo ao Escriturador no 52 (quinto) Dia Util de cada més, levando-se em
consideragdo o numero de cotista do Fundo no més imediatamente anterior ao do referido pagamento. A
Remuneracdo do Escriturador ndo esta inclusa na Taxa de Administracdo, a qual serd devida pela Classe ao
Agente Escriturador.

Quérum e Deliberagées

As deliberagbes da assembleia geral de cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, sem prejuizo da observadncia dos quéruns especificos indicados no Regulamento e na Resolugdo CVM
175 (“Assembleia Geral de Cotistas”). A cada Cota corresponde a 1 (um) voto, com exce¢do das Cotas de
Subclasse Subordinadas Junior que, para fins de computo de votos, a cada Cota Subordinada da Subclasse Junior
corresponde a 2 (dois) votos na Assembleia Geral de Cotistas e, sem prejuizo as excegdes previstas no respectivo
Anexo.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
presentes, sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados no Anexo e na Resolugdo CVM 175
(“Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, a “Assembleia de
Cotistas”). A cada Cota corresponde a 1 (um) voto, com excecdo das Cotas Subordinadas da Subclasse Junior que,
para fins de cdmputo de votos, a cada Cota Subordinada da Subclasse Junior corresponde a 2 (dois) votos na
Assembleia Especial de Cotistas.
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As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nas alineas (v), (vii), (xiv), (xvi) e (xvii) do item
11.1. do Anexo e conforme previsto na tabela abaixo também dependerdao da aprovacao da maioria simples das
Cotas Subclasse Subordinada Junior presentes na Assembleia Especial de Cotistas, além dos respectivos qudruns
de aprovagdo exigidos para os demais Cotistas.

Assembleia Especial de Cotistas

A Assembleia Especial de Cotistas é responsdvel por deliberar sobre seguintes matérias, sem prejuizo das demais
disposi¢des previstas na regulamentagdo aplicavel, observados os qudruns previstos abaixo:

Quoéruns de Aprovagido da Matéria

Deliberagoes sobre

Qudérum de Aprovagao

(i)

eleger e destituir eventual representante dos
Cotistas, quando aplicavel;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(i)

ratificar as despesas extraordinarias da Classe;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(i)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e
deliberar, até 60 (sessenta) dias apds o término do
exercicio social do Fundo, sobre as demonstragdes
contabeis apresentadas pelo Administrador relativas
ao exercicio social encerrado, contendo relatério de
auditor independente;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

ressalvada as hipoteses de emissdo de Cotas até o
limite do Capital Autorizado e de emissdo de Cotas da
Subclasse Subordinada Junior para fins de
recomposi¢do dos indices de Subordinacdo, as quais
nao é necessaria Assembleia Especial de Cotistas;

(iv)  deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo, total ou | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
parcial, ou liquidagao da Classe;

(v) alterar os critérios e procedimentos para | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
amortizagdo parcial ou total e amortizagdo integral
das Cotas;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos | Maioria das Cotas subscritas em circulagao.
de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo serdo
considerados Eventos de Liquidagdo;

(vii)  deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da Classe, | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.

(viii)

deliberar sobre a liquidagdo da Classe, quando na
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, e sobre
os procedimentos de liquidagdo a serem realizados
pelo Administrador;

Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.

(ix)

deliberar sobre a interrup¢do da liquidagdo da Classe,
quando na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo, e sobre os procedimentos para reversao
da liquidagdo a serem realizados pelo Administrador;

Maioria das Cotas subscritas em circulagao.

(x)

deliberar sobre procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.

(xi)

deliberar sobre o plano de resolugdo de patrimonio
liguido negativo da Classe, nos termos do art. 122 da
Resolugdo CVM 175;

Maioria simples das Cotas subscritas
presentes na Assembleia.
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(xii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da | Maioria simples das Cotas subscritas
Classe; presentes na Assembleia.

(xiii) deliberar se, na ocorréncia, de Inconsisténcia | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
Relevante, tal Inconsisténcia Relevante sera
considerado Evento de Avaliagdo;

(xiv) aumento do indice de Subordinagdo; Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.

(xv)  diminuigdo do indice de Subordinago; Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.

(xvi) alteragdo da politica de investimento da Classe | Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.
descrita no Anexo; e

(xvii) alteragdo de Benchmark das Subclasses. Maioria das Cotas subscritas em circulagdo.

2.4. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta tem como publico-alvo os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo n?
CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolugio CVM 30",
respectivamente), que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previso no Regulamento, e
formalizem Termo de Aceita¢do da Oferta (“Investidores”).

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas partes relacionadas)
adquirir Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicGes Intermediarias a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Pessoas Vinculadas

Foi permitida a participag¢do de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), nos termos da regulamentagdo
em vigor. Como n3o foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), observadas as exceg¢des dispostas na Resolugdo CVM 160, foi
permitida a colocacgdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas
ndo foram automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160. Como a demanda total da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais) ndo ultrapassou em mais de 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertadas,
as ordens de Pessoas Vinculadas foram consideradas para fins de alocagdo, juntamente com as ordens dos
demais Investidores.

Para os fins da presente Oferta, foram consideradas como “Pessoas Vinculadas”, nos termos do inciso Xll do
Artigo 22 da Resolugao CVM n2 35, de 26 de maio de 2021 e do artigo 29, inciso XVI da Resolu¢dao CVM 160, os
Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Gestor, do
Administrador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou
indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (iii) funciondrios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediag¢do ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos ao Coordenador Lider, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionado a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas.
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A vedacgdo estabelecida acima ndo se aplicaria: (a) as instituigdes financeiras contratadas como formador de
mercado, caso contratado; (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdao de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na auséncia de colocagdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente ficasse inferior a quantidade total de Cotas inicialmente ofertada,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo que na hipdtese do item (c) acima, a colocagdo de Cotas
para Pessoas Vinculadas ficaria limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
acrescida do Lote Adicional, desde que preservada a colocagdo integral aos Investidores Qualificados que nao
fossem Pessoas Vinculadas das Cotas por eles demandadas.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdao de 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Cotas, das quais: (i) 3.375 (trés mil e
trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 22 Série; (ii) 7.875 (sete mil
e oitocentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 32 Série; (iii) 4.500
(quatro mil e quinhentas) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 12 Série; (iv)
3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino
da 22 Série; e (v) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse
Subordinadas Mezanino da 32 Série, em Sistema de Vasos Comunicantes, as quais foram emitidas e serdo
subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emissdo”),
totalizando o volume inicial equivalente a R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais), que
serd corrigido conforme o Valor Atualizado da Cota (“Montante Inicial da Oferta”), sendo que a quantidade de
Cotas alocada nas Cotas Subclasse Seniores da 12 Série, Cotas Subclasse Seniores da 22 Série, Cotas Subclasse
Seniores da 32 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino
da 22 Série e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série foram definidas com a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding.

O Montante Inicial da Oferta poderia ser acrescido, mas ndo foi, em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 5.625 (cinco mil e seiscentas e vinte e cinco) Cotas, o que corresponderia ao volume de RS 5.625.000,00
(cinco milhdes seiscentos e vinte e cinco mil) (“Cotas Adicionais”), nos mesmos termos e condi¢Ges das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider,
nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso tivessem sido colocadas as Cotas
Adicionais, a Oferta poderia compreender a emissao de até 28.125 (vinte e oito mil e cento e vinte e cinco) Cotas,
equivalente ao volume total de até RS 28.125.000,00 (vinte e oito milhdes cento e vinte e cinco mil reais), as
quais seriam alocadas em qualquer das séries da Emissdo, em Sistema de Vasos Comunicantes (“Montante Total
da Oferta”).

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de RS 2.250.000,00 (dois milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), equivalente a
2.250 (duas mil e duzentas e cinquenta) Cotas, desconsiderando as Cotas cuja integralizagdo esteja condicionada
na forma prevista no art. 74 da Resolugdo CVM 160, ou seja, desconsiderando as Cotas cujo condicionamento
implique em seu potencial cancelamento (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”,
respectivamente), sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar
a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas pelo Administrador.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos e que havera a possibilidade de
subscricdo parcial das Cotas, caso findo o Periodo de Distribuicdo e tenham sido subscritas e integralizadas Cotas
em quantidade inferior ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e serdo devolvidos, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta, aos subscritores que
tiverem integralizado as Cotas, o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela
quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, sem qualquer
remuneragdo/acréscimo/reajuste.
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No caso de cancelamento decorrente de subscrigdo condicionada, ainda que de forma parcial, serdo devolvidos
aos Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo cancelados, na propor¢ao de suas Cotas efetivamente
canceladas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas, o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, sem qualquer
remunerac¢do/acréscimo/reajuste.

2.6. Em relagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsec¢do é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas estdo no
Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta secdo
ndo substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario; Cada Cota do Fundo, objeto desta Emissdo, tem prego unitdrio de emissao
equivalente a RS 1.000,00 (mil reais).

As Cotas serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional,
durante o periodo previsto para as liquidagdes, conforme se¢do 5 deste
Prospecto, de modo que: (i) na primeira liquidagdo de Cotas (“12
Liquidagdo”), a integralizagdo sera pelo Preco de Emissdo; e (ii) nas
liguidagdes subsequentes a 12 Liquidacdo, a integralizagcdo serd realizada
pelo valor correspondente ao Preco de Emissdo, acrescido pela variagdo
dos respectivos Benchmarks aplicaveis a cada Subclasse e Série, conforme
descrito no item “i)” abaixo (“Valor Atualizado da Cota”).

b) quantidade; 22.500 (vinte e duas mil) Cotas Subclasse Sénior da 12 Série, Cotas
Subclasse Sénior da 22 Série, Cotas Subclasse Sénior da 32 Série, Cotas
Subclasse Subordinada Mezanino 12 Série, Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino 22 Série, Cotas Subclasse Subordinada Mezanino 32 Série, em
Sistema de Vasos Comunicantes, sendo: (i) 3.375 (trés mil e trezentas e
setenta e cinco) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 22
Série; (ii) 7.875 (sete mil e oitocentas e setenta e cinco) Cotas foram
alocadas como Cotas Subclasse Seniores da 32 Série; (iii) 4.500 (quatro mil
e quinhentas) Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas
Mezanino da 12 Série; (iv) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco)
Cotas foram alocadas como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 22
Série; (v) 3.375 (trés mil e trezentas e setenta e cinco) Cotas foram alocadas
como Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino da 32 Série.

Ndo foram formalizados Termos de Aceitacdo para as Cotas Subclasse
Seniores da 12 Série.

c) opgdo de lote adicional; 5.625 (cinco mil e seiscentos e vinte e cinco mil) de Cotas, o que
corresponde ao volume de RS 5.625.000,00 (cinco milhdes, seiscentos e
vinte e cinco mil reais), observado que o Montante Inicial da Oferta poderia
ser acrescido, mas ndo foi, em até 25% (vinte e cinco por cento).

d) cédigo ISIN; Cadigo ISIN das Cotas Subclasse Sénior da 12 Série: BROOTJCTF007
Cadigo ISIN das Cotas Subclasse Sénior da 22 Série: BROOTJCTF015
Cadigo ISIN das Cotas Subclasse Sénior da 32 Série: BROOTJCTF023

Cadigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série:
BROOTICTF031

Cadigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série:
BROOTIJCTF049
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Cédigo ISIN das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série:
BROOTIJCTFO56

e) classificagdo de risco;

Ndo aplicavel.

f) data de emissao;

Nas respectivas datas de liquidagao.

g) prazo e data de vencimento;

Prazo das Cotas Subclasse Sénior da 12 Série: 60 (sessenta) meses, contados
a partir da primeira integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior.

Prazo das Cotas Subclasse Sénior da 22 Série: 60 (sessenta) meses, contados
a partir da primeira integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior.

Prazo das Cotas Subclasse Sénior da 32 Série: 60 (sessenta) meses, contados
a partir da primeira integralizagdo das Cotas de Subclasse Sénior.

Prazo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série: 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

Prazo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série: 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

Prazo das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série: 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

h) indicagao sobre a admissdo a
negociagao em mercados
organizados de bolsa ou balcdo;

As cotas da Classe foram depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primdrio, por meio do Mddulo de Distribuicio de Ativos - MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcao B3.

i) juros remuneratorios e
atualizacdao monetaria -
indices e forma de calculo;

Benchmark das Cotas Subclasse Sénior da 12 Série: 100% (cem por cento)
da variagdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 4,50% (quatro
inteiros e cinquenta décimos por cento) ao ano.

Benchmark das Cotas Subclasse Sénior da 22 Série: 100% (cem por cento)
da variagdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis
inteiros por cento) ao ano.

Benchmark das Cotas Subclasse Sénior da 32 Série: 100% (cem por cento)
da variacdo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 7,50% (sete
inteiros e cinquenta décimos por cento) ao ano.

Benchmark das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série: 100%
(cem por cento) da variacdo das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
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percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread)
de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano.

Benchmark das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série: 100%
(cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread)
de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano.

Benchmark das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série: 100%
(cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread)
de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano.

j) pagamento da remuneragao -
periodicidade e data de
pagamentos;

Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes de Principal e das
Amortizagdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto no
Regulamento.

Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada 102 (décimo) Dia Util do més,
serdo realizadas as amortizacGes das Cotas para pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas (“Data de
Pagamento”), através de amortizagdo das respectivas Cotas, a
Remuneragdo com relagdo a cada Cota da Subclasse Sénior e cada Cota da
Subclasse Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional,
observados os respectivos Limites Superiores de Remuneragao, e de acordo
com a ordem de alocagao de recursos prevista no item 4.12 do Anexo.

k) repactuagao;

N&o aplicdvel.

1) amortizagdo e hipoteses de
liquidagao antecipada -
existéncia, datas e condigGes;

Amortizagdo: conforme prevista no item “j)” acima.

Resgate: A cotas da Classe somente serdo resgatadas quando de sua
liguidagdo ou ao final do Prazo de Duragdo da Classe.

Eventos de Liquidacdo: Serd caracterizado um evento de liquidagdo do
Fundo (i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo; (ii) faléncia, intervencdo ou
liguidagdo extrajudicial do Administrador ou do Gestor; (iii) sempre que
assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim; (iv) se a Classe de Cotas mantiver patrimonio
liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporado a outra classe de
Cotas; (v) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar; e/ou (vi) rentincia do Administrador com
a consequente ndo assungao de suas fungdes por outras instituicdes nos
prazos previstos no Regulamento ou na regulamentagdo vigente.

m) garantias - tipo, forma
e descrigdo;

O Fundo ndo conta com classificacdo de risco, bem como o Fundo ndo conta
com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

n) lastro;

Direitos Creditdrios (Pulverizado).
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0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado;

A Classe e as Subclasses de Cotas ndo possuem patrimonio segregado.

p) eventos de liquidagdo do
patrimonio segregado

Eventos de Liquidagdo (conforme abaixo definido).

q) tratamento tributario;

O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do
Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha
garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo
Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes
no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral incidirao as aliquotas
descritas na legislagdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos
nela previstos.

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente
caracterizados como tal, nos termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do
as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isengGes, imunidades ou
tributagdo privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para
tanto, comprovar, perante o Administrador, a sua situagao tributaria.

O Gestor buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a
composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei
n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a
tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o
Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composigdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei 14.754/23 e a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro
de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111").

Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento
tributdrio, uma vez que o Gestor buscara, em regime de melhores esforgos,
manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do Fundo
com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios,
especificamente no conceito da Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso a
composi¢gdo minima do patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas
pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra
geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

r) outros direitos, vantagens
restrigoes; e

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto
de deliberagdo nas Assembleias Geral de Cotistas, sendo que a cada Cota
corresponderd a 1 (um) voto.

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto
de deliberagdo na Assembleias Especiais de Cotistas, sendo que a cada Cota
corresponderd a 1 (um) voto, com exce¢do das Cotas Subordinadas da
Subclasse Junior que, para fins de coOmputo de votos, a cada Cota
Subordinada da Subclasse Junior corresponde a 2 (dois) votos na
Assembleia Especial de Cotistas.

Valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢cdes do
Regulamento.
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As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar nos rendimentos da Classe, se houver,
na forma prevista neste Prospecto e no Regulamento.

s) indice de subordinagao
minima

indice de Subordinacdo Sénior: O indice de Subordinacdo Sénior é a razdo
entre (a) a soma do valor total das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino e das Cotas de Subclasse Subordinada Junior e (b) o patriménio
liguido da Classe. Até o resgate integral das Cotas de Subclasse Sénior, o
indice de Subordinacdo Sénior devera ser equivalente a, no minimo, 35%
(trinta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe (“indice de
Subordinagdo Sénior”).

indice de Subordinagdo Mezanino: O indice de Subordinagdo Mezanino é a
razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas Juniores e (b)
o patrimonio liquido da Classe. Até o resgate integral das Cotas de
Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, o indice
de Subordinagdo Mezanino devera ser equivalente a, no minimo, 10% (dez
por cento) do patriménio liquido da Classe. (“indice de Subordinagdo
Mezanino” e, quando em conjunto com o indice de Subordinag&o Sénior,
simplesmente “indices de Subordinagdo”).

Em caso de desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior e/ou do
indice de Subordinagdo Mezanino, o Administrador devera notificar os
Cotistas detentores de Cotas de Subclasse Subordinada Junior para que
estes procedam a integralizacdo de Cotas de Subclasse Subordinada Junior,
em montante suficiente para recomposicdo do indice de Subordinagdo
Sénior e/ou do indice de Subordinagdo Mezanino, conforme o caso, em até
3 (trés) dias a contar do recebimento pelos Cotistas detentores de Cotas de
Subclasse Subordinada Junior da notificacdo do Administrador.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas
Adicionais, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO GESTOR, a aquisicdo dos seguintes
direitos representativos de crédito previsto no art. 29, XIl, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175:

(a) os direitos creditérios performados oriundos da celebragdo dos “Contratos de Prestagdo de Servigo por
Adesdo” (“Contratos de Prestagdo de Servico”), celebrados entre a ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS
LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 25.053.921/0001-43, com sede na rua Maranh3o,
n? 330, sala 900, pavimento 9, bairro Santa Efigénia, na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, CEP 30150-330 (“Cedente” ou “Allugator”) e pessoas fisicas e/ou juridicas, residentes e
domiciliados no Brasil, que sejam clientes da Cedente (“Cliente” ou “Devedor”), cujo objeto é o
licenciamento de uso de aparelhos celulares (“Produtos”) pelos Clientes, bem como todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos direitos de
crédito (“Direitos Creditorios”).

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros, desde que possuam liquidez diaria: (i) Letras
Financeiras do Tesouro Nacional (LFT); (ii) operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos
publicos federais, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, desde que sejam com qualquer das InstituicGes
Autorizadas; (iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas as
Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e (iv) cotas de classes de fundos de investimento
que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima (“Ativos
Financeiros de Liquidez”).

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacdo das Cotas da Oferta e disponibilidades
financeiras do Fundo poderdo ser aplicados, durante o Periodo de Distribuicdo, da seguinte forma: (1) até a
subscricdo de Cotas equivalente ao Montante Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos
captados na Oferta, nos Ativos Financeiros de Liquidez; e (2) apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o
Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Direitos Creditérios previstos em sua
Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas cuja integralizacdo seja de Pessoas
Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 74 da Resolu¢do CVM 160 serdo aplicados
somente nos Ativos Financeiros de Liquidez.

Para os fins deste Prospecto, “Instituig6es Autorizadas” sdo as instituicGes financeiras de primeira linha com
classificagdo de risco minima de “AAA(br)”, ou equivalente, emitida pela Standard & Poor’s, Moody’s ou a Fitch
Ratings.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISIGAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS ALVO DA OFERTA
POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos, a
excegdo daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicagcdao de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas
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Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacio de investimentos
em Direitos Creditérios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ird reduzir a
quantidade de Direitos Creditérios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporgdo observada
entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagdo de outras fontes de recursos que terdo destinagdo
associada aquela relativa a distribuigdo publica

N3o aplicavel.

” o«

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”’, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagao da
oferta conforme item acima;

N3o aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagao acima citada e tipo de avaliagdo envolvida;
N3o aplicavel.

»n u n

c) obrigagées que a oferta imp6e quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

N3o aplicavel.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento
” «u ” «u

de obrigagGes impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1. “DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA 31
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composi¢céo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situa¢do financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no pre¢o das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢Go devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador
Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados
de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160. A alocagdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializacdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditdrios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Regime tributario aplicavel ao Fundo

Nos termos da Lei n? 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além
do atendimento aos demais requisitos previstos na Lei n2 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de
investimento” e de “direitos creditérios” conforme a Resolugdo CMN n? 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributa¢do Periddica” de que
trata a secdo lll da Lei n2 14.754/23. N3o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei n2 14.754/23
e na Resolugdo CMN n2 5.111/23, conforme alteradas ou substituidas, serdo sempre atendidos, de modo que os
rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo ficar sujeitos a tributagao periddica prevista na segao Il da Lei n?
14.754/23. Nessa hipdtese, o Gestor envidara os seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de

31



investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que o Gestor conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo Gestor e /ou Administradora, o Fundo
serd liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de
investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarao
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da
presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Distribuig¢do Parcial ou ndo coloca¢ao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Termos de
Aceitagdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Termos de
Aceitacdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide se¢do 6.3. “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 48 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nos Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas serd inferior
ao Montante Inicial da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no
momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Liquidez

A Classe esta sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de Cotas e/ou a aplica¢do nos
Direitos Creditérios. A Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no
caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira sdo
negociados; e/ou (b) condi¢des atipicas de mercado. As aplicacdes da Classe em Direitos Creditdrios apresentam
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os
Direitos Creditérios adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditorios como pagamento de resgate de
suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais direitos podera resultar
em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na cobrancga dos valores
devidos pelos Devedores. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao
Cotista, conforme o caso, liquidar posicGes ou realizar os Direitos Creditdrios, respectivamente, de sua Carteira
ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco Tributario

Os Ofertantes envidardo os melhores esforgos para manter a composicdo da carteira e classificacdo da classe e
do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributario sera sempre aplicavel a classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de
investimento pelo Gestor, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da classe e/ou protecdo da
carteira, bem como, (ii) eventuais alteracGes nas regras regulatdrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a
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sua interpretagdo. Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no
tratamento tributario aplicavel a classe e ao Fundo, é possivel que haja majora¢do nas despesas com pagamento
de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela classe poderdao fazer com que a classe apresente patrimdnio
liquido negativo.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela classe podera
dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses
fatores podem dificultar a avaliagcdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade da classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de ndo materializagdao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacgGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por drgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de
nao haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢des
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Falha ou interrupg¢ao da prestacao de servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrupcao na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais,
caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido,
poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos e,
conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos
para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Risco de invalidagdo dos direitos creditérios

A Classe poderd incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigacdes assumidas pela
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial. Os principais eventos
que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessao a
Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe,
quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores da Cedente.
Nestas hipdteses, os Direitos Creditdrios cedidos a Classe poderdo ser alcangados por obrigagdes da Cedente e
o patrimdnio da Classe podera ser afetado negativamente.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos de fatos extraordinarios e imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias - como
a pandemia da COVID-19 -, poderd ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, a reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) a deterioragdo econdmica do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez do Fundo, dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Liquidagao do Fundo

Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo, podera nao haver recursos
imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).

Escala qualitativa de risco: Maior.

Restrig6es de natureza legal, regulatéria ou judicial

Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria, bem como decisGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando
as regulamentacgdes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem afetar adversamente a validade
da emissdo, da subscricdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, o comportamento dos referidos ativos e os
fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes os fluxos de subscri¢do, aquisicdo e pagamento
dos Direitos Creditérios poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor
na tomada de decisdes de investimento

Os recursos do Fundo poderao ser investidos em Direitos Creditérios e nos Ativos Financeiros de Liquidez. Dessa
forma, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do Gestor e/ou do Administrador (conforme aplicavel) na
selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada de tais ativos
pelo Gestor e/ou pelo Administrador, fato que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente
a seus Cotistas. Falhas ou incapacidade na identificagcdo de novos ativos, na manutenc¢do dos ativos em carteira
e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e
alienagao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntdrio da carteira do Fundo, a
CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convoca¢do de Assembleia
de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outra classe de Cotas, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das
hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a sua
rentabilidade. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos ativos sera favordvel aos Cotistas, bem como ndo hd como assegurar que os Cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo deste

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimdnio deste serd partilhado entre os Cotistas, na propor¢do
de suas Cotas, apds a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obriga¢des e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os préprios ativos serao
entregues aos Cotistas na propor¢do da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagdes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim,
eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operag¢des contratadas, e podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigacdes
financeiras de curto prazo.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco Regulatério

Alterac&es na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a classe e aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢es assumidas pela classe e, portanto, no valor das
Cotas e condi¢bes de operagdo da classe e do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe, ndo constituindo o Benchmark garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja
pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider da Oferta, pelo FGC ou por qualquer
outra parte. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas, com base no respectivo Benchmark, conforme o caso, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas ndo
fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizacdo ou, conforme o caso, resgate de suas Cotas, a uma
remunerac¢do superior ao Benchmark estabelecido para respectiva subclasse.

Escala qualitativa de risco: Médio.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. E
possivel que os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente de tais perspectivas e podem resultar em prejuizos para o Fundo
e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o
qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores nao integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Termos de Aceita¢do, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmaos riscos
apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Concentragao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade mdaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
um unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao
expressiva no Patrimoénio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacGes na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de
seus interesses préoprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de Nao Obtengdo do Tratamento Tributario mais Benéfico

O Gestor se esforgara para que a Classe e os cotistas recebam o tratamento tributério de fundos de longo prazo
ou cumpram os requisitos de alocacdo minima para se caracterizar como uma entidade de investimento.
Contudo, devido a eventos fora do controle do Gestor, como a liquidagdo antecipada da Classe, interrupgdo ou
insuficiéncia da originagdo, bem como desenquadramento da Classe ou Fundo, pode ser que nao se aplique o
tratamento tributdrio mais vantajoso, impactando negativamente a rentabilidade liquida das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de crédito dos devedores dos Direitos Creditorios

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdao responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo ou pela solvéncia dos respectivos
devedores. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios forem pagos pelos respectivos devedores. Caso, por qualquer motivo, os
devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditdrios, sera necessaria a adog¢do de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperacdo dos Direitos Creditorios inadimplidos. Ndo ha garantia de que tais
medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

36



Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Crédito

O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
devedor ou contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos pactuados. No caso de os Devedores
inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, podera haver cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, o que podera implicar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

A Classe investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios. O Gestor tera discricionariedade na
selegdo e diversificagdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe, desde que respeitada a politica
de investimento da Classe, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. A Classe ndo se encontra
em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua
carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em direitos
creditdrios ndo representam garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da
Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente de tais
perspectivas e podem resultar em prejuizos para a Classe e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio.
Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. AlteracGes nessas
capacidades de honrar com compromissos e/ou na percep¢io que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Fundo fechado e mercado secundario

O Fundo é constituido em regime fechado de natureza especial, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, o Fundo somente podera receber aplicagcdes, bem como ter as
Cotas negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou adquirente for Investidor Qualificado,
conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resolu¢do CVM 30. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de
fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta
baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtengdo de um prego de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servigos quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego de venda,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Pagamento condicionado aos Direitos Creditorios

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patriménio do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se
for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo poderd nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
aos Cotistas, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Baixa liquidez decorrente de restrig6es a negociagao

As Cotas adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restri¢des: ficardo bloqueados na B3 e
somente poderdo ser negociados no mercado secundario junto (a) a Investidores Profissionais; e (b)a
Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
FUNDOS21, a aquisi¢do seja feita por Investidor Qualificado e que sejam atendidas as demais formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacgado aplicavel, sendo também permitidas negociagGes privadas das
Cotas, nos termos da regulamentacgdo vigente e do Regulamento. As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a
investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a Investidores que sejam, no minimo, Investidores
Qualificados. Nestas hipdteses, o Cotista podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em
prejuizo ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da classe sdo passiveis de oscilagdes decorrentes das
flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da classe, o patriménio liquido da classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro. Tais
fatores podem acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Alteragdes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Concentragcao

N

A politica de investimento estabelece que a Classe se destina a aplicacdo de seus recursos em Direitos
Creditorios, sendo que a Classe apenas adquirira Direitos Creditdrios originados e cedidos pela Cedente. Neste
sentido, a continuidade da Classe poderd ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos na Classe, em fungao da ndo continuidade
das operagdes regulares da Cedente e da eventual incapacidade da Cedente de originar Direitos Creditérios
elegiveis para a Classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos est3o indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice Referencial, se aplicével.
Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo,
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em virtude da distorgdo entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira
da classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Origina¢do ou de Formalizagao dos Direitos Creditérios

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisdao ou
a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pela classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco Relacionado a Cobranga de Direitos Creditérios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditdrios inadimplirem as suas respectivas
obrigacGes de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela classe, os processos de cobranga descritos no
Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a classe. Ndo hda qualquer garantia,
contudo, de que referidas cobrangas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos Direitos Creditérios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga a ser contratado pelo Gestor em nome da Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranga podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditdrios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da classe e a rentabilidade das
Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da classe
sobre os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, o que
também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Informag6es contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos drgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informacGes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio
de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgGes publicas e publica¢cdes do setor. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Cobranga extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ndo ha garantia de que a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas,
ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigcos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais
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ou judiciais necessarias a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de liquidez dos Direitos Creditdrios

Nos termos do Regulamento, o Fundo aplicara os seus recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios.
Os Direitos Creditdrios, por suas caracteristicas, podem ser considerados iliquidos, afetando os pagamentos aos
Cotistas. Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito material adverso na sua condigdo financeira e as Cotas
poderdo ter sua rentabilidade reduzida.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de restrigdo na negocia¢ao dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢cdes
de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem estar
relacionadas ao volume de operagGes, na participagdo nas operagdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagdes em que tais restrigdes estdao sendo aplicadas, as condi¢Ges para negociagao dos ativos da
carteira do Fundo, bem como a precificagdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Insuficiéncia da politica de cobranga

Tendo em vista que a politica de cobrancga prevista no Regulamento apresenta uma projecdo de como sera feita
a cobranga, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos respectivos pagamentos, o que pode resultar em prejuizos
para o Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderdo vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagGes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Fatores macroecon6micos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditdrios, o Fundo dependera da
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia
do Fundo podera ser afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento do inadimplemento do pagamento das amortizacdes ou dos resgates dos Direitos Creditorios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos
Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco de
mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de fundos de investimento em direitos creditérios é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
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da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacgdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos no Brasil.
Crises no Brasil e nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios emitidos no
Brasil, inclusive com relagdo as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em
outros paises considerados como mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos de
Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo
CVM 160.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de
circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a
liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e da ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
e a Documentacdo da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis,
no ambito da Oferta, todas as protecGes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao,
pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco da auséncia de classificagao de risco das cotas

As Cotas da Classe nao serao objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos
Investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do destas,
inclusive, mas ndao somente, aqueles descritos no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Ineficacia da cessao de crédito em razdo de demandas de autoridades fiscais

Ainda que os Direitos Creditdrios sejam cedidos a Classe, é possivel que devido a irregular situagdo fiscal da
Cedente a cessdo dos Direitos Creditorios venha a se tornar ineficaz em razdo de demandas de autoridades
fiscais, o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios decorre da capacidade e disposi¢do dos devedores em honrar
seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados

O risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios decorre da capacidade e da disposicdo dos Devedores em
cumprir, de forma pontual e integral, as obrigacGes contratualmente assumidas. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em Carteira que venham a vencer sem serem adimplidos pelos
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respectivos Devedores, podendo, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais,
o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, bem
como pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade e legitimidade dos Direitos Creditérios,
exclusivamente no que se refere aos dados de valores, cdlculo e data de pagamento dos Direitos Creditérios, nos
termos da legislagdo aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos Devedores, ressalvada as hipoteses de recompra previsto no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Menor.

As Cotas serdao depositadas para negociagdo em ambiente de balcdo e ndo em bolsa, e um mercado ativo e
liquido para as Cotas podera nao se desenvolver

Ndo ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera n3do se desenvolver. As Cotas serdo
registradas para negociacdao no mercado secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma
liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o Investidor podera néo ter valores
referenciais de um prego de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pelo
Administrador do Fundo. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade
dos Investidores de vender as Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. N3o havendo um mercado
comprador ativo, o investidor podera ndo obter o prego de venda desejado e, inclusive, somente ter a opgao de
vende-las a pregos significativamente mais baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que
pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado
de baixa.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de cancelamento do cartdo de crédito ou de ocorréncia de outros eventos

Os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe tém como origem o Contrato de Prestagdo de Servico,
o qual prevé como pagamento apenas a possibilidade de cartdes de crédito. Nesse contexto, existe o risco de
que os Devedores (i) solicitem o cancelamento do respectivo cartdo de crédito junto ao banco responsavel antes
da quitacdo integral das parcelas relativas a presta¢do do servigo contratado junto ao Cedente, ou (ii) tenham
seus cartGes de crédito bloqueados ou cancelados pelos bancos em razdo de inadimplemento, suspeita de
fraude, roubo, furto, perda ou quaisquer outros eventos corriqueiros. Nessas hipdteses, o fluxo de pagamento
esperado pode ser interrompido, reduzido ou postergado, o que podera impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, afetar adversamente o desempenho da Classe,
inclusive com possibilidade de prejuizo aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de falhas operacionais na execugdo dos Contratos de Prestagdo de Servigos

A Classe estd exposta a riscos decorrentes de falhas operacionais no processo de cobranga e execugdo desses
contratos, incluindo, mas ndo se limitando a, (i) erros no processamento de pagamentos; (ii) falhas nos
mecanismos de cobranca recorrente via cartdo de crédito; (iii) atrasos ou omissdes na formaliza¢do dos contratos
ou na entrega dos bens vinculados a prestagdo dos servigos; e (iv) inconsisténcias cadastrais ou de comunicagdo
que dificultem a responsabilizacdo dos devedores. Tais falhas podem comprometer a exigibilidade ou o
recebimento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, impactando negativamente a sua performance, reduzindo
a capacidade de pagamento aos Cotistas e podendo resultar em perdas financeiras para a Classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.
Risco de Governanga

E possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de
instalagdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros, a liquidacdo antecipada do Fundo. Adicionalmente,
determinados Cotistas podem sofrer restricdes ao exercicio do seu direito de voto, caso, por exemplo, se
coloquem em situagdo de conflito de interesse com o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor.
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Risco de Precificagdo

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira de cada Classe e/ou das classes investidas é realizada de acordo
com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos, resultando em aumento ou redugdo no
valor das cotas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Governanga

Ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sdcios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v)
o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade. Tal restrigdo de
voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Adicionalmente, no ambito das assembleias especiais de cotistas, cada Cota corresponde a 1 (um) voto, com
excegdo das cotas subordinadas da subclasse junior que, para fins de cOmputo de votos, a cada cota subordinada
da subclasse junior corresponde a 2 (dois) votos na assembleia especial de cotistas.

Tal previsdo podera acarretar limitages as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagao
de certas matérias na assembleia especial, o que podera afetar negativamente os cotistas

Escala qualitativa de risco: Menor.

Quérum Qualificado

O Anexo estabelece qudruns qualificados para a assembleia especial deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas, conforme descrito no Anexo. Tais qudruns poderao acarretar limitagdes as atividades da Classe
em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia especial de cotistas e assembleia
geral de cotistas, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Falhas operacionais

A aquisi¢do, a liquidagdo e a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuagao conjunta e coordenada dos Ofertantes, dos demais prestadores de
servicos e de eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Troca de informagoes

Dada a complexidade operacional propria das operagées do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os Ofertantes, os demais prestadores de servigcos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de
erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento do Fundo sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patriménio do Fundo e resultando em prejuizo aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Documentos Comprobatoérios

O Custodiante é o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo. O descumprimento, pelo Custodiante, ou pelo terceiro por ele subcontratado, do dever de
guarda e conservagdo dos Documentos Comprobatdrios podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, o que também
podera prejudicar o Fundo no exercicio de suas prerrogativas, o que pode resultar em prejuizos para o Fundo e
os Cotistas.
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Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de fungibilidade

Caso sejam transferidos outros recursos que nao decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios para a conta
de titularidade da Classe, podera ocorrer uma confusao tempordria de recursos antes do depdsito dos recursos
na conta de titularidade da Classe. Tal situagdo podera resultar em atraso ou redugdo dos valores disponiveis
para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial e/ou liquidagdo judicial ou extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por
parte do Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade
da Classe, e/ou houver reivindicacdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do
Cedente.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito
de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Possibilidade de conflito de interesses

As Cotas poderdo ser adquiridas por Investidores que sejam partes relacionadas aos devedores e/ou aos
Cedentes dos Direitos Creditorios. Nessa hipotese, podera haver situagdes de conflito de interesses entre os
interesses desses Investidores e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer desses Investidores,
inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das
Cotas presentes a Assembleia, resultando em prejuizos para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco decorrente da Prestacao dos Servigcos de Gestao para Outros Fundos de Investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou poderd
prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto
o investimento em Direitos Creditdrios similares aos investidos pelo Fundo. Desta forma, no ambito de sua
atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por
decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho
melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que ndo é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade
ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco decorrente da importancia do Gestor e sua substituicao

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus
resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe de pessoas,
incluindo a originacdo, de negdcios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Direitos Creditdrios. Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do
Fundo de geragao de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco relativo a ndo substitui¢do do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes,
hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais.
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Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco decorrente de altera¢des do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM
e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteracées ao Regulamento poderdo
afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanga do Fundo
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Perdas Patrimoniais

A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas na gestao
da carteira da respectiva Classe, as quais podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Insuficiéncia de Recursos na Liquida¢ao da Classe

Em uma liquidagdo antecipada da Classe, pode ocorrer a insuficiéncia de recursos para o pagamento aos cotistas,
especialmente se os Direitos Creditdrios ainda ndo forem exigiveis dos devedores. O pagamento ficaria
condicionado ao vencimento dos Direitos Creditérios, a venda a terceiros, possivelmente com desagio, ou ao
resgate de cotas, podendo resultar em prejuizos patrimoniais aos cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Guarda da Documentagao

A responsabilidade pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios é do Custodiante, que
pode contratar uma empresa especializada. Falhas nos sistemas eletronicos de manutencdo desses documentos
podem causar danos ou perdas, prejudicando a Classe e os Cotistas. O Administrador e o Gestor ndo sdo
responsaveis por problemas decorrentes da guarda dos documentos.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de Auséncia de Responsabilidade do Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios

O Cedente é responsavel apenas pela existéncia dos Direitos Creditorios que cederem a Classe, bem como pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade e legitimidade dos Direitos Creditérios,
exclusivamente no que se refere aos dados de valores, calculo e data de pagamento dos Direitos Creditérios,
assegurando que ndo foram extintos, distratados ou cancelados, ndo assumindo quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos do Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver
impacto resultante do ndao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Riscos Operacionais e de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria das classes de fundos de investimento em Direitos Creditdrios, ndo ha
garantia de que as trocas de informagGes entre os sistemas eletronicos da Cedente, do Custodiante, da Entidade
Registradora, do Administrador, do Gestor e outros prestadores de servigos, conforme o caso, da respectiva Classe
se dardo livres de falhas ou erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou
realizagdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e
gerando prejuizo aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou liquidacao
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidagdo no
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ambito dos Direitos Creditérios. A liquidagdo antecipada dos Direitos Creditdrios podera implicar, inclusive, que
a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizacdo antecipada dos Direitos Creditérios
pode gerar uma reducdo na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela
Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento, ndo hd garantia de que a Classe conseguira alienar tais
direitos creditérios, ou que conseguird alienar tais direitos creditdrios sem perdas significativas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE OU DO FGC.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgag¢ado a quaisquer antincios relacionados a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo, (ii) subscricdo, integralizagao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia, (v) pagamento e financiamento, se
for o caso, (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Evento Etapa Data @

Requerimento de Registro Automatico Oferta na CVM
1 Divulgacdo do Aviso ao Mercado 29/07/2025

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Ldmina

2 Inicio das apresentagGes para Potenciais Investidores (Roadshow) 30/07/2025
3 Inicio do Periodo de Reservas 06/08/2025
4 Encerramento do Periodo de Reservas 08/08/2025

Procedimento de Bookbuilding

5 11/08/2025
Divulgagdo do Comunicado ao Mercado com o Resultado do /08/

Procedimento de Bookbuilding

6 Concessdo do Registro Automatico da Oferta na CVM

12/08/2025
Divulgagdo do Anuincio de Inicio e deste Prospecto Definitivo /08/

7 Periodo previsto para a primeira data de liquidacdo e a ultima data de

1 2025 e 15/01/202
liquidagdo da Oferta 3/08/2025 e 15/01/2026

8 Data Limite para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 02/02/2026

&) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagées sem aviso prévio, a critério
do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢io deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alterag8es das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagéo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas
hipdteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da Oferta, pelo menos.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA
OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “RESTRICOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacdo de revogacgdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas pdaginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://data.vert-capital.app/?company=dtvm (neste website, no campo “Buscar”,
digitar “Allu Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade
Limitada” ou localiza-lo diretamente na relagdo de Fundos apresentada, clicar no link sob o nome do
Fundo, selecionar a aba "Documentos" e, entdo, acessar os documentos desejados).

o Gestor: https://data.vert-capital.app/?company=gestora (neste website, no campo “Buscar”, digitar “Allu
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada” ou
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localiza-lo diretamente na relagdo de Fundos apresentada, clicar no link sob o nome do Fundo, selecionar
a aba "Documentos" e, entdo, acessar os documentos desejados).

o Coordenador Lider: https://www.ciabrasf.com.br/ (neste website clicar em “Servicos Fiduciarios”,
selecionar “Ofertas Publicas” digitar “Allu Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Recebiveis
Comerciais Responsabilidade Limitada”, ou localiza-lo diretamente na relagdao de Fundos apresentada,
clicar no link sob o nome do Fundo, selecionar a aba "Documentos" e, entdo, acessar os documentos
desejados).

. CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contelddo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em
“Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “Allu
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada” e,
entdo, clicar na opg¢do desejada).

o B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Allu Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o documento
desejado).

Subscri¢do e integralizagdao de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA, PELO
INVESTIDOR, DO TERMO DE ACEITAGAO E DO BOLETIM DE SUBSCRIGAO, obtidas pelo Coordenador Lider e
compartilhadas ao Administrador para registro do Cotista, que especificardo as respectivas condi¢des de
subscricdo e integralizacdo das Cotas, incluindo penalidades aplicaveis em caso de inadimplemento, e do termo
de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e cldusulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica
de Investimento e aos Fatores de Risco, nos termos dos capitulos 4 e 5, respectivamente, do Regulamento. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢gdo quando da celebragdo do Termo de
Aceitacdo.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.
Distribuigdo e subscrigéo das Cotas
As Cotas serdo distribuidas junto a Investidores Qualificados.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragcdo do Termo de
Aceitagao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, nos termos dos respectivos Termos de Aceitagao.

Integralizagéo das Cotas

A integralizagdo das Cotas sera realizada nas respectivas Datas de Liquidacdo de Cotas, conforme previstas na
secdo 5 deste Prospecto, a vista, em moeda corrente nacional, observado que (i) na 12 Liquidagado, as Cotas serdo
integralizadas pelo Preco de Emissdo e (ii) nas integralizagGes subsequentes a 12 Liquidagdo, as Cotas serao
integralizadas pelo Valor Atualizado da Cotas, na forma estabelecidas nos respectivos Termos de Aceitagdo.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Administrador comunicardo aos Investidores o cancelamento da
Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serdao devolvidos aos respectivos Investidores,
conforme Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido neste Prospecto). Na hipdtese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdao efetuar a devolu¢do do documento de
aceitacdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigao de eventuais restri¢cdes a transferéncia dos valores mobilidrios

As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condigdes descritas no Regulamento, no Termo de Aceitagdo e
na regulamentacao e legislacdo aplicavel.

As Cotas poderdo vir a ser negociadas em mercados organizados de valores mobilidrios, observado que as Cotas
adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes restrigdes: ficardo bloqueados na B3 e somente
poderdo ser negociados no mercado secundario ap6s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento junto (a) a
Investidores Profissionais; e (b) a Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja
realizada por meio do FUNDOS21, a aquisi¢do seja feita por Investidor Qualificado e que sejam atendidas as
demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel. As Cotas ndo poderdo ser
negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a Investidores que sejam, no minimo,
Investidores Qualificados.

Na hipdtese de cessdo de Cotas que tenham sido subscritas por conta e ordem, o Coordenador Lider somente
operacionalizard a transferéncia da titularidade das Cotas se o cessionario for um Investidor Qualificado. No caso
de negociacdo das Cotas, o respectivo cedente devera solicitar e encaminhar ao Coordenador Lider toda a
documentacgdo que suporte a transferéncia das Cotas ao cessionario, inclusive os comprovantes de recolhimento
dos tributos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das Cotas, caso assim solicitado pelo
Coordenador Lider.

6.2. Declaracdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS
A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS.
O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA
ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 30 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.
O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem
manter a declaracdo de aceitagdo. O Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LiDER DEVERA SE
ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA, QUE
O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdao CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizacao de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdao de Valores, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo
efetuar a devolugdo ao Coordenador Lider do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera
divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulga¢do do anuncio de inicio
(“Anuncio de Inicio”), e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos
Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagdo de recebimento, para que informem, até o
término do 52 Dia Util subsequente a divulgacdo do antncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da
Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicacdo da desisténcia.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condig¢des diversas das constantes da Resolugdao CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulga¢do da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceita¢do até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa
e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

51



Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de ndo verificacdo da implementacdo das Condi¢bes
Suspensivas, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida
abaixo), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagado da Oferta, mas sua suspensao, até
gue novo contrato de distribui¢do seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem como de seus fundamentos.

Para mais informagGes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 14 deste Prospecto.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a Distribui¢ao Parcial das Cotas, observado
o0 Montante Minimo da Oferta. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Administrador, sob orientagao do Gestor de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta
a qualquer momento.

Os Investidores poderiam condicionar a sua adesdo a Oferta para que houvesse distribui¢do: (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor deveria indicar se pretendia receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Termo de Aceitagdo, conforme o caso. Caso o
Investidor indicasse o item “(2)” acima, o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta poderia ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao realizar suas ordens de investimento, condicionou a sua adesdo a um valor de captagao que
nao foi atingido pela Oferta, terd o seu Termo de Aceitagdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, do antncio de retificacdo ou da data
de revogacdo de aceitagdo a Oferta, sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
qgue venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada)
(“Critérios de Restituicdo de Valores”). Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver integralmente aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

Condicdes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicdes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo Anuncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgagao.

A Oferta a mercado é irrevogdvel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, nos termos |4 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres e obriga¢des assumidos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das
CondicGes Suspensivas, previstas na Clausula 5.1. do Contrato de Distribuicdo e na se¢do “13. Contrato de
Distribuicdo” deste Prospecto Definitivo, conforme pdgina 75 deste Prospecto Definitivo. Para mais informagdes
sobre as Condi¢des Suspensivas, vide se¢do “13. Contrato de Distribuicdo” na pagina 75 deste Prospecto
Definitivo.

Para mais informacgdes, favor verificar o fator de risco “Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Suspensivas”
na secdo “4. FATORES DE RISCO” deste Prospecto.
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7.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, conforme definidos no item 2.4 deste
Prospecto Definitivo.

7.3. Deliberagdes necessdrias a emissao ou distribuicao das cotas, identificando os 6rgaos deliberativos
responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, estruturagdo e
distribuigdo publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pelo Administrador e pelo Gestor
por meio dos Atos de Aprovagdo da Oferta.

7.4. Regime de distribui¢ao

Distribuigdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos, a ser realizada pelo Coordenador Lider, tendo
por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider,
com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuigao.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinag¢do do preco ou taxa

No ambito da Oferta, foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a quantidade de Cotas alocada
em cada série das Subclasses.

A intengdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding das Cotas foi comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido a seguir).

A Oferta terd inicio apds (i) o registro da Oferta sob o rito automatico perante a CVM, na forma da Resolugdo
CVM 160; (ii) a disponibilizacdo do anuncio de inicio de distribuicio (“Andncio de Inicio”) e deste
Prospecto (“Data de Inicio da Oferta”), encerrando-se na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Uma vez atendidas as Condigdes Suspensivas, a Oferta serd realizada na forma e condigdes previstas no plano de
distribuigdo, observado que o prazo de distribui¢do publica das Cotas serd de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicdo”).

A Oferta contara com este Prospecto Definitivo, com o prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) e com a
ldmina (“Ldmina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem
restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo (se houver), da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgag¢do”).

Observados os termos e condig¢Ges previstos no Contrato e na regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
iniciara a colocagdo das Cotas na forma e condig¢des indicadas na Clausula 4 e na Clausula 5 do Contrato de
Distribuicdo, assegurando que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo. O plano de
distribuicdo das Cotas seguird o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribui¢do”). Para
tanto, ndo havendo qualquer limitagdo em relagdo a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador
Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicao das Cotas por qualquer nimero de investidores. O Plano
de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; e (ii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo. O Plano de Distribuicdo é fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que se enquadrem no publico-alvo da
Classe, conforme previsto no Regulamento;

(ii) a Oferta foi a mercado a partir da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, da Ldmina e da divulgagao

do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esforgos
de venda, incluindo apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider;
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(iii) durante o Periodo de Reservas, o Coordenador Lider recebeu os Termos de Aceitacdo dos Investidores,
incluindo aqueles considerados Pessoas Vinculadas, na forma de reservas, sendo certo que (a) o recebimento de
reservas para subscri¢do foi devidamente divulgado na Lamina e somente foi admitido apds o inicio da Oferta a
mercado; e (b) o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos Meios de Divulgagdo, pelo menos, 5 (cinco) Dias
Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(iv) no respectivo Termo de Aceitac¢do, os Investidores deveriam indicar a quantidade de Cotas e a respectiva
série das Subclasses que desejavam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejavam
condicionar sua adesdo a Oferta para que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial. O Termo de Aceitagdo teve que: (a) conter as condigdes de
integralizagdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da condi¢do de Investidor como Pessoa
Vinculada; (c) incluir declaragdo pelo Investidor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto
Preliminar e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a
Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas
condicGes da Oferta;

(v) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as intengdes de investimento
que foi recebido;

(vi) caso tivesse sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais) pelo Coordenador Lider, observadas as exceg¢des dispostas
na Resolugdo CVM 160, ndo seria permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos de Aceitacao
firmados por Pessoas Vinculadas seriam automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo
CVM 160;

(vii) caso tivesse sido verficado excesso de demanda, o Coordenador Lider, de comum acordo com o Gestor,
poderia optar por emitir Cotas Adicionais, a serem distribuidas no ambito da Oferta, sendo certo que, uma vez
verificado o excesso de demanda, a alocagdo de Cotas entre os Investidores seria realizada de acordo com o
critério de colocagdo disposto no item (viii) abaixo;

(viii) em caso de excesso de demanda, o rateio das Cotas seria realizado por ordem de chegada (“Critério de
Rateio”);

(ix) as intengdes de investimento canceladas, por qualquer motivo, seriam desconsideradas no
Procedimento de Bookbuilding;

(x) os Investidores que tiveram seus Termos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o boletim de subscri¢do
de Cotas e o termo de adesdo ao Regulamento, a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider, sob pena de
cancelamento dos respectivos Termos de Aceitac¢do;

(xi) no ambito da 12 Liquidagdo as Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo e nas integralizagGes
subsequentes a 12 Liquidagdo as Cotas serdo integralizadas pelo Valor Atualizado da Cota;

(xii) aintegralizacdo das Cotas sera realizada a vista de acordo com os procedimentos da B3, sendo permitida
a subscricdo de Cotas fracionadas; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagdo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Como nido foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terc¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), observadas as exce¢des dispostas na Resolugdo CVM 160, foi permitida a
colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, nos termos da Resolugdo CVM 160. Caso fosse verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
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considerar as Cotas Adicionais), os Termos de Aceitagdo das Pessoas Vinculadas seriam automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢dao CVM 160, observadas as exce¢bes previstas nos paragrafos do
referido artigo.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 40 DESTE PROSPECTO.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a sua defini¢do por
meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulga¢do, nos termos do artigo 61, paragrafo 42, da
Resolugdo CVM 160.

A distribuigdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagao
deste Prospecto Definitivo, nos termos da Resolugao CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 1802 dia contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd
automaticamente cancelada e o Fundo serd liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulga¢do do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

O Coordenador Lider terad o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os, ndo sendo responsavel por saldo
de Cotas eventualmente ndo subscrito.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no dmbito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolugcdo da CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

O Fundo nado contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Em caso de contratacgdo de partes relacionadas
aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da
assembleia geral de Cotistas, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, ou regulamentagdo
vigente que venha a ser aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver
N&o sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizagdo de precos no dmbito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No contexto da Oferta, o investimento minimo por Investidor sera equivalente a RS 100.000,00 (cem mil reais),
correspondente a 100 (cem) Cotas (“Investimento Minimo por Investidor”), salvo se (1) ao final do Periodo de
Reserva tivesse restado um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir esta Investimento
Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo
do referido saldo para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas; e (2) na hipdtese
de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tivesse condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior a Investimento Minimo por Investidor.
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N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas.
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8. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacdo das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobilidrios ofertado

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricdo e integralizagdo de Cotas no ambito da Oferta
serdo aplicados pela Classe em Direitos Creditdrios, em estrita observancia da politica de investimentos da Classe
estabelecida no Anexo, bem como da regulamentacdo aplicavel.

O Gestor e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade dos
Direitos Creditdrios, de forma integral e previamente a respectiva aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela
regulamentacdo aplicavel.

Revolvéncia

Nos primeiros 24 (vinte e quatro) meses a contar da data da primeira integralizagcdo de Cotas Subclasse Sénior
ou Cotas Subclasse Subordinada Mezanino, os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagdo dos Direitos
Creditorios, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por excussdo de garantia, alienagdo, pré-
pagamento e recompra, poderdo ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos Direitos Creditérios, nos termos
do artigo 21, inciso VI, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 175, aplicando-se, o disposto no item 4.12. do
Regulamento no que se refere a ordem de alocagao de tais recursos, mediante decisdo do Gestor nesse sentido.

Acréscimo, Remocdo ou Substituicdo

(a) acréscimo: ndo sdo previstas, no Anexo, hipdteses de acréscimo do prazo de Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe;

(b) remocdo: a Classe poderd alienar os Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive ao Cedente.
(c) substituicdo: conforme previsto no Regulamento, na hipotese de o Devedor optar, durante a vigéncia

do Contrato de Prestacao de Servico, pela substituicdo do Produto originalmente contratado por outro
de modelo superior, conforme possibilidade prevista no instrumento, sera celebrado um novo Contrato
de Prestagdo de Servico com o mesmo Devedor, implicando na extingdo do Contrato de Prestacdo de
Servicos anterior e, consequentemente, dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe. Nesta
hipdtese, os Direitos Creditdrios extintos serdo substituidos pelos Direitos Creditdrios originados da
celebragdo do novo Contrato de Prestacdao de Servigo, mediante sua aquisicdo pela Classe, desde que
observados os critérios de elegibilidade previstos no Regulamento, sendo certo que tal aquisi¢ao limitar-
se-a ao valor correspondente a diferenga entre o valor presente dos Direitos Creditorio objeto do novo
Contrato de Prestacao de Servigo celebrado e o valor presente remanescente do Contrato de Prestacao
de Servico anterior no momento da substituicdo dos respectivos Direitos Creditérios.

8.2. Informagao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe ndo contardo com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros, observados os Critérios de Elegibilidade (conforme
abaixo definido).

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais prestadores
de servigos do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

8.3. Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe ndo podera utilizar instrumentos derivativos.
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8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selegdo dos ativos

Politica de investimento

A Classe tem por objetivo proporcionar a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu patrimonio
liqguido na aquisicdo de (i) direitos creditdrios; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos da regulamentacgdo
aplicavel e abaixo definidos.

O Gestor envidara melhores esforgos, observadas as condigdes desta Politica de Investimento, para que a Classe
respeite o enquadramento necessdrio para se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periddica, nos termos da Lei 14.754/23 e da Resolugdo CMN 5.111, de modo que os rendimentos obtidos pelos
Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitem ao IRRF de 15% (quinze por cento), somente quando da distribuicao
de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas.

Observadas as disposi¢des da Lei 14.754, a sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributagdo Periddica esta condicionada a manutengdo da Alocagdo Minima Tributaria e ao enquadramento do
Fundo como Entidade de Investimento. Apesar dos esforcos para atender aos requisitos estabelecidos na Lei
14.754 e na Resolucdo CMN 5.111, ha possibilidade de que, ocasionalmente, nem todos os requisitos sejam
cumpridos. Isso pode resultar na incidéncia da tributagdo mencionada na segao Il do capitulo Il da Lei 14.754 aos
rendimentos das aplicagdes no Fundo, de modo que os rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas
se sujeitem ao IRRF de 15% (quinze por cento), quando o Fundo for enquadrado como longo prazo, ou 20% (vinte
por cento), quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro
de cada ano, independentemente da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas. Além disso,
no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de Cotas, deverd ser recolhida a aliquota
complementar, na forma prevista na Lei n2 14.754. N&o sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras de
tributacdo especifica, nos termos da legislagdo aplicavel.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integraliza¢cdo de Cotas da Classe, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios que
se enquadrem na definicdo de “direitos creditérios” prevista no inciso Xll do 22 do Anexo Il da Resolugdo CVM
175 (“Alocagdo Minima Regulatoéria”).

Adicionalmente, o Gestor envidara melhores esforcos para que, uma vez decorrido o prazo acima assinalado, e,
ao longo do prazo de duragdo do Fundo, ao menos 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido
esteja alocado em Direitos Creditdrios que também se enquadrem na definicdo de “direitos creditérios” prevista
no artigo 42 da Resolugdo CMN 5.111 (“Alocagdo Minima Tributaria”), ressalvado o disposto previsto nas
cladusulas 4.1.2 a 4.1.4 do Anexo.

Nos termos do Art. 45, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 1% (um por cento)
de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios elegiveis devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado. A Classe podera ter até 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em
Ativos Financeiros de Liquidez, devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de
Devedores de um mesmo grupo econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

Para os fins deste Prospecto, “Grupo Econdmico” significa cada conglomerado econ6mico de pessoas juridicas
que controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle comum dos Devedores ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos no Anexo, o Gestor devera observar, ainda, que, no maximo,
10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que
envolvam retengdo de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda
o disposto nas excegdes dispostas no Art. 45, §32 e seguintes, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

Verificacdo e quarda dos Documentos Comprobatdrios

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, na
integralidade para os Documentos Comprobatdrios e Documentos de Suporte, no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias, contados da data da efetiva cessdo dos Direitos Creditdrios pela Classe (“Data de Verificacdao do
Lastro do Direitos Creditérios”), devendo o Gestor ou o terceiro por ele contratado encaminhar o relatério de
verificagdo de lastro ao Administrador ao final de cada periodo de verificagao.
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Para os fins deste Prospecto, (i) “Documentos Comprobatdrios” significam os Contratos de Prestacdo de Servigo
que evidenciam e comprovam a existéncia e validade dos Direitos Creditdrios; (ii) “Documentos de Suporte”
significam os comprovantes de recebimento por correio com a comprovacao de que o Cliente recebeu o Produto
entregue pela Cedente, conforme termos previstos no Contrato de Presta¢do de Servigo.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, serdo realizados pelo Custodiante ou por prestador de servigos por ele contratado nos termos do
Regulamento. O Custodiante ndo poderd contratar o Cedente, o Auditor Independente ou o Gestor para
prestacdo destes servigos, bem como partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam do assunto.

Critérios de Elegibilidade

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes critérios de elegibilidade, a
serem verificados pelo Gestor, a qual podera se dar, em relagdo aos itens (i), (vii), (viii) e (ix) abaixo mediante
declaragdes formais do Cedente a serem prestadas em cada Termo de Cessdao, em cada Data de Aquisi¢do de
Direitos Creditérios (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios ofertados na cessdo ndo devem possuir saldo vencido e ndo pago na respectiva Data
de Aquisicdo de Direitos Creditdrios;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo contar com pagamentos mensais;

(iii) os Direitos Creditérios ndo devem ter prazo de vencimento superior a 36 (trinta e seis) meses a partir da
Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios e deverdo ter prazo minimo de vencimento de 6 (seis) meses a
partir da Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios;

(iv) os Direitos Creditérios ofertados na Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios devem possuir uma Taxa de
Aquisicdo maior ou igual a Taxa Minima de Aquisicdo calculada;

(v) considerando proforma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisi¢io dos Direitos Creditdrios, o indice de
Cobertura Sénior deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(vi) considerando proforma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisicio dos Direitos Creditérios, o indice de
Cobertura Mezanino deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(vii) os Direitos Creditdrios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(viii) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade a partir da Data de Aquisi¢cdo de Direitos
Creditorios;

(ix) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza; e

(x) o objeto do Contrato de Prestacdo de Servico dos Direitos Creditdrios deve necessariamente compreender
o licenciamento de uso de aparelhos celulares.

Para fins deste Prospecto, considera-se “Data de Aquisicdo de Direitos Creditdrios” a data em que ocorrer a
efetiva cessdo dos Direitos Creditorios a Classe;

8.5 Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortiza¢ao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avalia¢ao e liquidagdo.

Patriménio Liquido negativo

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo: (i)
qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; (ii) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia; (iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperagao judicial,
ou de faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e (iv) condena¢do do Fundo de natureza
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judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de
seu Patrimoénio Liquido.

Distribuicdo de Resultados, Amortizacdo e Resgate das Cotas

O Gestor utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagdes da Classe, obrigatoriamente e até a
resolucdo integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas, da alienagdo
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe e do recebimento de recursos provenientes dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados nas ordens especificadas abaixo (“Ordem de Alocagdo”):

Ordem de Alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

i pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do Anexo e da

legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;
ii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;
iii. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;
iv. aquisicao de Direitos Creditérios, nas Datas de Aquisigdo de Direitos Creditérios; e
V. aquisi¢ao de Ativos Financeiros de Liquidez.
Ordem de Alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

i pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do Anexo e da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e

ii. aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.
Em cada data de pagamento, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da aliena¢do dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe e do recebimento de recursos provenientes dos ativos integrantes
da carteira da Classe na deverdo ser alocados nas ordens especificadas abaixo:

Caso o processo de Amortiza¢do Pro Rata esteja em curso:

i pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do Anexo e da

legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

ii.. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

iii. pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas de Subclasse Sénior em circulagao;

iv. pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulacdo, observado que, considerado pro forma tal pagamento, os indices de Subordinacdo n3o

devem ficar desenquadrados e o indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

V. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizagao;
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Vi. amortizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, desde que atendidas as condigdes
especificadas no Anexo e desde que ndo esteja em vigor um Evento de Avaliagao;

vii. aquisicdo de Direitos Creditorios, nas Datas de Aquisicao e Pagamento; e

viii.  aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos do Anexo e da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

ii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

iii. pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo;

iv. somente caso ndo existam Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo, pagamento da Meta de

Amortizagdo com referéncia as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo;

v. somente caso ndo existam Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo, pagamento da
Meta de Amortizagcdo com referéncia as Cotas de Subclasse Subordinada Junior em circulagdo; e

vi. aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista acima, o Administrador devera manter Reserva de
Amortiza¢do da Classe, por conta e ordem desta, desde a 12 data de integralizagdo depara as Cotas de Subclasse
Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino até a liquidagao da Classe, equivalente a 100% (cem por
cento) da estimativa do valor necessario para a amortizagdo ou o resgate das Cotas de Subclasse Sénior e das
Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino na Data de Pagamento imediatamente subsequentes, observados os
cronogramas de pagamento previstos nos respectivos Suplementos. A Reserva de Amortizacdo sera constituida
mensalmente por meio da retengdo de recursos da Conta da Classe a partir do 302 (trigésimo) dia anterior a uma
Data de Pagamento e deverd estar totalmente constituida até 32 (terceiro) Dia Util anterior a Data de Pagamento.
Para fins de clareza, caso em uma Data de Pagamento seja devido apenas o Limite Superior de Remuneracgdo da
Cota de Subclasse Sénior e da cota de Subclasse Mezanino a Meta da Remuneracgdo, a Reserva de Amortizacdo
daquele més sera equivalente exclusivamente ao valor do Limite Superior de Remuneragao da Cota de Subclasse
Sénior e da cota de Subclasse Mezanino a Meta de Remunerac¢do devida (“Reserva de Amortizagdo”).

Para os fins deste Prospecto, considera-se:

(i) “Amortizagdo Pro Rata” o regime de amortizagdo de Cotas no qual os recursos disponiveis da Classe, apds
deduzidas as despesas previstas no Anexo e eventuais retengbes obrigatdrias, sdo distribuidos
proporcionalmente entre as subclasses de cotas em circulagdo, na medida de sua respectiva participagdo no
patriménio da Classe, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos acima indicada;

(ii) “Reserva de Caixa” é a reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo Administrador, por conta e ordem
do Gestor, para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas Subclasse Sénior, nos termos previstos no
Anexo;

(iii) “Disponibilidades” significa em conjunto (i) recursos em caixa da Classe; e (ii) demais Ativos Financeiros de
Liquidez de titularidade da Classe;

(iv) “Amortizagao Sequencial” é o regime de amortizacdo no qual os recursos disponiveis da Classe, apds as
deducgGes previstas no regulamento, sdo utilizados para amortizagdo das Cotas de forma sucessiva, observada a
ordem de subordinagdo entre as Subclasses;
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(v) “Meta de Amortizagdo” é soma da Meta de Amortizagdo de Principal e do Limite Superior de Remuneragao;

(vi) “Meta de Amortizagdo de Principal” significa (a) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso: Valor
Principal de Referéncia corrigido antes da Amortizacdo, e (b) Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa
o disposto no respectivo Suplemento da Subclasse; e

(vii) “Periodo de Caréncia” significa o periodo descrito nos respectivos Suplementos do Regulamento, durante o
qual ndo sera realizada qualquer Amortizagdo de Principal da respectiva série ou subclasse de Cotas.

A Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidagdo da Classe ou ao final do Prazo de Duragdo da Classe.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo

As seguintes hipoteses sdo consideradas “Evento(s) de Avaliagdo”:

a. inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigagdes previstos
no Anexo e Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes referentes
ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou pelo
Cotista, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo;

b. aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento no momento de sua aquisi¢do, desde que ndo tenha sido objeto de uma Recompra
de Direitos Creditérios pela Cedente;

c. caso o Administrador, a seu exclusivo critério, entenda haver uma situagdo de risco relevante em potencial
para o Fundo, ainda que ndo prevista expressamente no Regulamento que possa afetar adversamente a
liquidez, rentabilidade, patrimdnio ou a regularidade das operagGes da Classe, por meio da verificacdo (a) da
superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, sem limitacdo, a incidéncia de novos
tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e suas operagdes e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores
dos tributos ja incidentes); (b) de alteragdes substanciais nas condi¢des de mercado (incluindo, sem limitagao,
aumento das taxas de juros, baixa liquidez do mercado, alteragGes significativas nas taxas de cambio,
aumento significativo nos indices de inadimpléncia, recessdo, crises econdmicas nacionais e/ou
internacionais, moratdria da Unido Federal, Distrito Federal, Estados e/ou Municipios e moratéria de Estados
estrangeiros); (c) de alteragGes substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacdo, greves,
atos de terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacGes de servicos publicos, embargos
internacionais, crises politicas, convulsGes sociais), que tenham influéncia adversa substancial no mercado
de capitais brasileiro e/ou nos mercados de atua¢do da Cedente e/ou dos Clientes e que interfiram no
funcionamento regular do Fundo e/ou (d) alteragbes adversas relevantes nas condi¢cdes econdmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Cedente e/ou empresas do grupo econémico da Cedente;

d. verificacdo de patriménio liquido negativo da Classe;

e. pedido de recuperacgdo judicial ou recuperagdo extrajudicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, formulado pela ou em face da
Cedente, ou, ainda, requerimento de conciliagbes e mediagGes antecedentes ou incidentais aos processos de
recuperacdo judicial, nos termos do artigo 20-B da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme
alterada, ou quaisquer medidas judiciais antecipatdrias para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia
aqui previstos (ou de qualquer processo similar em outra jurisdicdo) ou utilizacdo de procedimento judicial
similar aos indicados acima em qualquer outra jurisdicdo, em relacdo a Cedente;

f. verificagdo pelo Gestor, de que o indice de Cobertura Sénior seja menor do que 1,00 (um inteiro) por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos;

g. verificacdo pelo Gestor, de que o indice de Cobertura Mezanino seja menor do que 1,00 (um inteiro) por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;
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h. desenquadramento em relagdo ao indice de Subordinacdo Sénior e ao indice de Subordina¢io Mezanino, por
10 (dez dias) dias consecutivos;

i. caso a Reserva de Amortizagdo ndo disponha de disponibilidades em montantes correspondentes a sua
respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 4 (quatro) meses alternados nos ultimos 12 (doze)
meses; e

i. renudncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias para sua substituicao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial
deliberar: (i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquidagdo da Classe,
independentemente da convocagdo de nova Assembleia Especial de Cotistas.

Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados “Evento(s) de Liquidagdo”
da Classe:

a. caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo;

b. faléncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do Administrador ou do Gestor;
c. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada para tal fim;

d. seaClasse mantiver patriménio liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporado a outra classe de Cotas;

e. pordeterminagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar; e/ou

f. renuncia do Administrador com a consequente ndo assunc¢do de suas fun¢des por outras instituicdes nos
prazos previstos no Regulamento ou na regulamentacdo vigente.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao acima indicado, o Administrador deve dar inicio aos seguintes
procedimentos de liquidagdo da Classe: (i) notificar os Cotistas; (ii) interromper os procedimentos de aquisi¢do
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo e resgate final das Cotas; e (iii) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial (“Assembleia Especial de Liquidagdo”) a fim de que os Cotistas
deliberem sobre o plano de liquidagao a ser apresentado pelo Administrador e Gestor e sobre os procedimentos
que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Novas Emissbes de Cotas

Caso o Administrador, mediante recomendacdo do Gestor, entenda pertinente para fins do cumprimento dos
objetivos e da Politica de Investimento, poderdo ser realizadas novas emissGes de Cotas da Classe, cuja aprovacao
da emissdo das Cotas em questdo pode se dar (a) por ato do Administrador, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante agregado maximo de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais) de Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas de Subclasse
Subordinada Junior (observado o disposto no item , mas desconsiderando-se a 12 emissdo de Cotas do Fundo
(“Capital Autorizado”); ou (b) por aprovacdo da Assembleia Geral devidamente convocada para tal fim, se em
montante superior ao Capital Autorizado.

indice de Monitoramento

O Gestor verificara, mensalmente, em cada 82 (oitavo) Dia Util de cada més (“Data de Verificagdo”), com base
nos saldos do ultimo dia do més imediatamente anterior a data de cdlculo os seguintes indices de monitoramento
de desempenho da Classe:

(a) indice de Cobertura: Para os fins deste Prospecto, “indice de Cobertura” significa o menor entre o indice de
Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino
em circulagdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas de
Subclasse Sénior em circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura Mezanino.
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(a.1) indice de Cobertura Mezanino: Caso haja Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo, o
“indice de Cobertura Mezanino” corresponde ao resultado obtido a partir da aplicagdo da férmula abaixo,
calculado pelo Gestor em cada Data de Verificacdo e em cada data que ocorrer a oferta de Direitos Creditérios a
Classe:

(VPL x FPMez) + VD

ICMez = = con + SDMez

ICMez = indice de Cobertura Mezanino

VPL = Somatodrio do Valor Presente com base na Data de Verificagdo, liquido de PDD, dos Direitos Creditérios
vinculados a emissdo de Cotas da Classe e com vencimento até a Data Limite;

FPMez = Fator de Ponderagdo da Cota de Subclasse Mezanino;

VD = Valor das Disponibilidades na Data de Verificagdo;

SDMez = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino, na Data de Verificagao;
SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Verificagao;

O indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) & aquisicdo dos Direitos
Creditorios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento das respectivas Metas de Amortizacdo das
Cotas de Subclasse Seniores e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino no més em questado, caso a data de
aquisicdo de Direitos Creditdrios seja uma Data de Verificagdo ou uma Data de Pagamento, tanto para efeitos do
calculo do Valor Presente dos Direitos Creditdrios até data de resgate das Cotas e do saldo de Cotas de Subclasse
Seniores em circulagdo e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da
determinagao do valor das Disponibilidades.

(a.2) indice de Cobertura Sénior: Caso haja Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo, o “indice de Cobertura
Sénior” corresponde ao resultado obtido a partir da aplicagao da formula abaixo, calculado pelo Gestor em cada
Data de Verificagdo e em cada data que ocorrer a oferta de Direitos Creditérios a Classe:

(VPL x FPSen) + VD

ICSen =
en SDSen

ICSen = indice de Cobertura Sénior;

VPL = Somatdrio do Valor Presente dos Direitos Creditérios com base na Data de Verificagao, liquido de PDD, dos
Direitos Creditdrios vinculados a emissdo de Cotas da Classe e com vencimento até a Data Limite;

FPSen = Fator de Ponderagdo da Cota de Subclasse Sénior;
VD = Valor das Disponibilidades na Data de Verificagao;
SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Verificagdo;

O indice de Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma (como se j& ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditorios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento da Meta de Amortizagdo das Cotas de
Subclasse Seniores no més em questdo, caso a data de aquisicdo de Direitos Creditérios seja uma Data de
Verificagdo ou uma Data de Pagamento, tanto para efeitos do cdlculo do Valor Presente dos Direitos Creditdrios
até data de resgate das Cotas e do saldo de Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo e das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da determinac¢do do valor das Disponibilidades.

(b) indice de Perdas: Para os fins do Anexo, o “indice de Perdas” significa o valor apurado pelo Gestor, em cada

Data de Verificacdo, por meio da férmula abaixo, sendo que (a) o valor presente dos Direitos Creditérios
Inadimplidos significa o somatdrio das prestagdes vincendas acrescidas das parcelas vencidas e ndo pagas
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atualizadas até a data de calculo, quando existirem parcelas em atraso superior a 120 (cento e vinte) dias; e (b)
a taxa utilizada para cdlculo do valor presente das parcelas vincendas devera ser a mesma Taxa de Aquisi¢ao:

ILS = Valor presente dos Direitos Creditérios inadimplidos

Patrimonio Liquido

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigcos contratados em nome do fundo.
Auditor Independente. Sera contratada empresa de auditoria independente para a prestagdo de tais servigos.

Entidade Registradora. Serd contratada entidade registradora autorizada pelo BACEN para realizar o registro dos
Direitos Creditérios (“Entidade Registradora”).

Custodiante. O Administrador (“Custodiante”).
Escriturador. O Coordenador Lider.

Coordenador Lider. REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme acima
qualificada.

Agéncia Classificadora de Risco. Ndo ha.
Formador de Mercado. A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servigos de formacdo de mercado.

Agente de Cobranca. A Cedente prestara os servigos de cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de pagamento (“Direitos Creditérios Inadimplidos”),
conforme se faga necessario nos termos do Regulamento (“Agente de Cobranga”).
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Informagodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditodrios, tais como:
a) numero de direitos creditdrios cedidos e valor total;

Na presente data, através dos recursos captados com a Oferta, estima-se que o Fundo adquirira 11.332 (onze
mil e trezentos e trinta e dois) Contratos de Prestacdo de Servigos que originam os Direitos Creditdrios,
correspondentes ao valor total estimado de RS 22.671.640,78 (vinte e dois milhdes, seiscentos e setenta e um
mil, seiscentos e quarenta reais e setenta e oito centavo), observado que referido montante podera sofrer
variagO0es marginais em razdo da data em que se efetivar a cessdo dos respectivos Direitos Creditorios.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos;
Ndo aplicavel.
c) prazos de vencimento dos créditos;

Conforme Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios ndo devem ter prazo de vencimento superior a 36
(trinta e seis) meses a partir da Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios e deverdo ter prazo minimo de
vencimento de 6 (seis) meses a partir da Data de Aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

d) periodos de amortizagdo;
Os Direitos Creditdrios serdo pagos mensalmente de acordo com o previsto no Contrato de Prestacdo de Servico.
e) finalidade dos créditos; e

Os Direitos Creditérios decorrem da celebragdo do Contratos de Prestagdo de Servigo que tem como finalidade
a prestacdo de servigos de licenciamento de uso de aparelhos celulares para os Clientes da Cedente.

f) descrigdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos.
N3o aplicavel.

9.2. Descricdo da forma de cessdao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo,
ou ndo, da cessao:

A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo serd definitiva, irrevogdvel e irretratavel e transferird ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agGes relacionados aos Direitos Creditérios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessdo dos Direitos
Creditorios.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentragdo dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados

Nos termos do Art. 45, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 1% (um por cento)
de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios elegiveis devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado.

9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

Os Direitos Creditérios tratam-se dos direitos de crédito titularidade da Cedente originados da formalizagao do
Contrato de Prestacgdo de Servigo, entre a Cedente e seus Clientes, referente a atividade de licenciamento de uso
de aparelhos celulares pelos Clientes. A aquisicdo destes Direitos Creditdrios, por sua vez, ocorre mediante
cessao individual de cada um dos Direitos Creditdrios objeto dos Contratos de Prestagdo de Servigos pela Cedente
a Classe.

Para formalizagdo dos Direitos Creditérios, a Cedente adota a politica de concessdo de crédito baseada na andlise
de determinadas informagGes e documentos relativos aos Clientes, tais como, mas ndo limitadamente: (i)
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informacgdes cadastrais do Cliente; (ii) restritivos em nome do Cliente; (iii) receita e faturamento do Cliente; (iv)
SCR - Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil; (v) bem como dos documentos cadastrais
do Devedor, como comprovante de inscricdo no CPF e comprovantes de residéncia.

9.5. Procedimentos de cobran¢a e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga,
a periodicidade e condi¢bes de pagamento:

Politica e custos de cobranca

A cobrancga ordinaria e extraordindria dos Direitos Creditdrios sera conduzida pelo Custodiante, com auxilio do
Agente de Cobrancga, as expensas da Classe, respeitando as condigOes estabelecidas no Anexo, no Contrato de
Cobranca e a legislagdo aplicavel.

Para cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo adotados, de forma resumida,
os seguintes procedimentos de cobranga pelo Agente de Cobranga:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

o Agente de Cobranga recebera do Custodiante, via arquivo eletrénico, informacgdo referente ao
inadimplemento de qualquer Direito Creditdrio de titularidade da Classe, no Dia Util subsequente a data
de vencimento, observado que, nos casos em que a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja
um Dia Util, o vencimento serad automaticamente prorrogado para o 12 (primeiro) Dia Util seguinte a
data de vencimento;

o Custodiante e o Agente de Cobranga tratardo, respectivamente, o Direito Creditério de titularidade
da Classe vencido e ndo pago na respectiva data de vencimento como um Direito Creditério Inadimplido.
No Dia Util imediatamente subsequente & data de vencimento do Direito Creditério Inadimplido,
comecara a incidir os encargos moratérios estabelecidos nos Documentos Comprobatarios;

no 12 (primeiro) Dia Util apds a data de vencimento do Direito Creditdrio Inadimplido, o Agente de
Cobrancga, por meio da sua area de recuperacgao de crédito, trabalhando conjuntamente com a sua area
de cobranga e a sua drea de vendas, iniciard os procedimentos de cobranga extrajudicial do Direito
Creditorio Inadimplido, dando énfase, inicialmente, a cobranga por meio de procedimentos eletronicos
via inteligéncia artificial;

entre o0 22 (segundo) e o 52 (quinto) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido, serdo
realizados esfor¢os de negociacdo direta com o Cliente, preferencialmente por meio de mensagens e e-
mail, com o objetivo de promover a regulariza¢gdo do débito de forma amigavel;

entre 0 62 (sexto) e 0 112 (décimo primeiro) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido
e, uma vez concluida a tentativa de negociagdo com o Cliente prevista no item (d) anterior, sera enviada
notificacdo extrajudicial ao Cliente, por e-mail, concedendo o prazo de 5 (cinco) dias corridos para
quitacdo integral do Direito Creditdrio Inadimplido;

entre o 122 (décimo segundo) e o 302 (trigésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério
Inadimplido, caso ndo tenha havido o pagamento integral do Direito Creditério Inadimplido ou resposta
a notificacdo indicada no item (e) acima, serd realizada a analise do Direito Creditério Inadimplido, com
o objetivo de avaliar e preparar as medidas cabiveis em cada esfera aplicavel, incluindo as esferas civel,
criminal e os procedimentos de negativacdo do débito nos cadastros de inadimplentes;

entre o 302 (trigésimo) e o 902 (nonagésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditdrio
Inadimplido, e uma vez concluidos os procedimentos para cobranga extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos acima referidos, sem que o Agente de Cobranca tenha sido bem-sucedido na
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, serdo iniciados os procedimentos de cobranca judicial
dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo, mas ndo se limitando o ajuizamento de
medidas judiciais diretamente pelo Agente de Cobranga;

ap6s o0 902 (nonagésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido, o Agente de

Cobrancga, a seu exclusivo critério, podera proceder com a contratagdo de escritdrio de advocacia
terceirizado para auxiliar na execugdo das medidas de cobranga judicial referidas no item (g) acima; e
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(i) apds a realizagdo dos procedimentos descritos nos itens acima, o Agente de Cobranga realizard o
monitoramento periddico do andamento dos processos administrativos e judiciais, conforme caso,
vinculados ao pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.6. InformagOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patriménio do emissor, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢ao da metodologia utilizada
para efeito desse célculo:

Seguem abaixo as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento de mesma natureza
dos Direitos Creditdrios, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos anteriores a presente data:

Informagdes sobre pagamentos, inadimplementos e possiveis perdas.

Situacgédo das parcelas

W Parcelas vencidas [l Liquidado com atraso [l Liquidado sem atraso

RS 2.500.000,00

RE 2.000.000_00

R% 1,500.000,00

R% 1,000.000,00

RS 500.000,00

RS 0,00
2024-09-01  2024-10-01  2024-11-071  2024-12-01  2025-01-01  2025-02-01  2025-03-01 2025-04-01 2025-05-01  2025-06-01

més da parcela

Para a defini¢do de status das parcelas, considerou-se como parcela vencida aquela cujo pagamento nido ocorreu
até 5 (cinco) dias apds a data de vencimento, ou seja, apos o periodo previsto para retentivas automaticas, isto
é, as tentativas de cobranca automatica de parcelas inadimplidas. Ja as parcelas liquidadas com atraso sdo
aquelas pagas apos esse prazo de 5 (cinco) dias além do vencimento. Por fim, classificam-se como parcelas
liguidadas sem atraso aquelas cujo pagamento foi realizado dentro do periodo de vencimento acrescido de até
5 (cinco) dias.
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Quadro de valores

Més do vencimento

parcela

2024-09-01

2024-10-01

2024-11-01

2024-12-01

2025-01-01

2025-02-01

2025-03-01

2025-04-01

2025-05-01

2025-06-01

Total geral

Liquidado com

atraso

RS 1.489,43

R$ 2.542,82

RS 4.650,11

RS 34.980,45

RS 142.035,99

R$ 227.518,96

R$ 351.273,51

R$ 378.715,36

RS 405.042,07

RS 1.548.248,70

Representagdo em porcentagem

Liquidado sem

atraso

RS 4.966,65

RS 14.731,93
R$ 54.359,35
RS 267.227,75
RS 536.328,31
RE 793.409,22
R$ 775.281,24
RS 936.721,43
R$ 1.475.161,66

R$ 1.689.632,94

RS 6.547.820,48

Parcelas vencidas

R§ 257,72

R$ 990,78

R$ 733,06

RS 10.047,22

RS 51.845,82

R$ 92.355,74

R$ 160.595,38

RS 244.710,37

RS 378.465,46

R$ 940.001,55

Informacgdes sobre prazos de pagamento em parcelas pagas em atraso
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Total geral

RS 4.966,65

RS 16.479,08

RS 57.892,95

RS 272.610,92

RS 581.355,98

RS 987.291,03

R$ 1.095.155,94

RS 1.448.590,32

RS 2.098.587,39

RS 2.473.140,47

R$ 9.036.070,73

@® Liquidado com atraso
@ Liquidado sem atraso

@ Parcelas vencidas



RS 600.000,00

RE 400.000,00

RS 364.207 44

liquidado com atraso

RS 200.000.,00

RE 0,00
1a5dias G a 15 dias 16 a 30 dias 3 a 60 dias 61 a 90 dias 20 dias +

Classificagio em dias

Para o calculo dos dias de atraso na liquidagdo com atraso, foram consideradas as faixas de tempo mencionadas
anteriormente, tomando como D-0 o ponto de referéncia correspondente a 5 (cinco) dias apds o vencimento da

parcela.
Valor liquidado com atraso Classificacao em dias
R$ 384.207,44 1 a5 dias
R$ 519.013,82 6 a 15 dias
R$ 472.479,44 16 a 30 dias
R$ 139.567,03 31 a 60 dias
R$ 23.854,73 61 a 20 dias
R$ 9.126,24 90 dias +
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Representag¢io em porcentagem

61 a 90 dias
1 5%
31 a 60 dias
9,0% 1a5dias
24 8%
16 a 30 dias
30 5%
6 a 15 dias

33,5%

Prazo dos vencimentos em aberto

R$ 400.000,00

3 30000000 R5-325:383.06
2
2
[ ]
E  R$200.000,00
i R3 208.664,03
a

RS 149.781,26
R3 100.000,00
RS 0,00
16 8 30 diss 31 3 60 dias 61 = 90 dias

Classiflcacio em dias

Para o cdlculo das parcelas vencidas, foram consideradas as faixas de tempo mencionadas anteriormente,
tomando como D-0 o ponto de referéncia correspondente a 5 dias apds o vencimento da parcela.
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Quadro de valores

valor em aberto classificagdo em dias
R$ 149.781,26 16 a 30 dias

R$ 325.383,86 31 a 60 dias

R$ 208.864,03 61 a 90 dias

R$ 255.972 40 +30 dias

Representagido em porcentagem

16 a 30 dias
16,9%
90 dias +
27 2%
31 a 60 dias
34 6%
61 a 90 dias
22 2%

9.7. Se as informagGes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdao intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagdes que o administrador e a instituicdo intermedidria tenham a respeito, ainda
que parciais:

O Administrador e o Coordenador Lider declaram ndo terem conhecimento de informagdes estatisticas
adicionais aquelas ja indicadas no item 9.6 acima sobre inadimplementos, perdas e amortiza¢gdes/resgates
antecipados de Direitos Creditérios da mesma natureza das que comporao a carteira da Classe.

9.8. Informacdo sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicagdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados:

O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas; e (b) na
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo. Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas antecipadamente, observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os
Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢Ges, resultando na reducdo de sua
rentabilidade.
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9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que
possam acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

Além das informagGes indicadas no item 9.8 acima, ndo ha quaisquer outros eventos que possam acarretar a
liguidagdo ou amortizagdo antecipada dos Direitos Creditdrios cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

9.10. Descricao das principais disposi¢oes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo,
que disciplinem as fung¢Oes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com
destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregagdo dos valores
recebidos quando da liquidagao dos direitos creditorios;

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, inclusive dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima. O pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe sera
depositado diretamente na conta de titularidade da Classe.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdao a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagao, incluindo mengao quanto a eventual execugao de garantias;

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira da Classe estdao
descritos no item 9.5 acima.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a validagdo das condi¢des de
cessdo dos direitos creditdrios e a verificagdao de seu lastro; e

Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatodrios estdo descritos no item 8.4 acima.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdao a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditérios

Os procedimentos de verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios estdo descritos no item 8.4 acima.

As demais disposicdes do Regulamento que disciplinam as fungbes e responsabilidades do Custodiante e dos
demais prestadores de servicos estdao descritas, no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacao de
servicos e nas se¢des 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicdo de
direitos creditdrios:

Podera ser aplicada uma taxa de desconto na aquisicdo dos Direitos Creditérios a ser definida, caso a caso, e
sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas (“Taxa de Aquisi¢do”). Os Direitos Creditérios ofertados na
Data de Aquisi¢do de Direitos Creditdrios devem possuir uma Taxa de Aquisicdo maior ou igual a taxa minima de
aquisicdo calculada da seguinte forma (“Taxa Minima de Aquisi¢do”):

Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, sera aplicada uma taxa minima de cessdo calculada da seguinte forma:
i = Taxa Minima de Aquisicao, calculada da seguinte forma:

i =((1+)x (A +Taxa DI) — 1) + Custos + Spread)
Sendo:

Taxa DI = Significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros, do dia anterior, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pégina na Internet (http://www.b3.com.br). A taxa DI sera
aplicada no calculo quando houver a Cotas Subclasse Sénior e Cotas Subclasse Subordinada Mezanino em
circulagdo.
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Spread = média ponderada do Benchmark das Cotas Subclasse Sénior e das Cotas Subclasse Subordinada
Mezanino em circulagdo. Para fins do Regulamento, o “Benchmark” significa a rentabilidade alvo das Cotas
Subclasse Sénior e das Cotas Subclasse Subordinada Mezanino de cada subclasse e série, conforme determinado
nos respectivos Suplementos. A média sera ponderada pelo saldo das Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de
Subclasse Mezanino divulgados pelo Administrador no ultimo fechamento anterior a aquisicao dos Direitos
Creditdrios.

Custos = Significa as despesas da operagdo, equivalente ao maior valor entre (i) 0,60% (sessenta centésimos por
cento) a.a. e (i) o percentual obtido pela razdo entre (a) ao valor estimado pelo Gestor no 12 (primeiro) Dia Util
do més em questdo, dos custos a serem incorridos pelo Fundo nos préximos 12 (doze) meses e (b) o Patriménio
Liquido na data de célculo em questdo.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de
10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes
de securitizagao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

A Allugator, constituida na forma sociedade limitada, é a Unica cedente dos Direitos Creditérios a serem cedidos
a Classe. A Allugator atua no segmento de tecnologia e mobilidade digital, prestando servigos para a concessdo
do licenciamento de uso de aparelhos celulares a seus Clientes.

A Allugator ndo possui experiéncia prévia em outras operagdes de securitizagdo tendo como objeto cotas de
fundos de investimento em Direitos Creditérios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagdes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituigées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N3o aplicavel.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios

As principais caracteristicas homogéneas dos Devedores sdo: (i) sdo pessoas fisicas e/ou juridicas, residentes e
domiciliados no Brasil, contratantes dos servicos da Cedente, para o licenciamento de uso dos aparelhos
celulares; (ii) os Devedores com baixo histdrico de inadimpléncias estdo concentrados na faixa etaria entre 26 e
35 anos; e (iii) o valor das parcelas mais comuns aplicaveis aos Direitos Creditdrios se encontra na faixa entre
R$220,00 (duzentos e vinte reais) e R$250,00 (duzentos e cinquenta reais).

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsdvel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de
10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto
pelos direitos creditdrios que lastreiam a operagao; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio;
natureza da concentragdo dos direitos creditorios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas

N3o aplicavel.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N3o aplicavel.

11.4. Informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Ndo aplicavel.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1 Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) descri¢do individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre o Gestor e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o
Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider ndo atuou como instituigdo intermedidria lider em ofertas
publicas de distribuigdo de emissdo de cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre o Administrador/Custodiante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e
o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador sdao o mesmo prestador de servigos. Contudo, as
atividades de coordenacgdo e escrituragdo sdo exercidas de forma segregada, com estruturas operacionais e
decisdrias independentes.

Relacionamento entre o Gestor e o Administrador e Custodiante

O Administrador e o Gestor sdo empresas do mesmo grupo econdémico. Assim, o Administrador e a Gestor
mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o Administrador atua e atuou, nos ultimos 12
(doze) meses, como custodiante e administrador de fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e
o Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos termos da
Resolugcdao CVM 175.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. CondigGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
investidor qualificado e eventual garantia de subscri¢ao prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducgao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢éo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os
de Colocagéo, das Cotas da Subclasse Sénior da 19, 292 e 32 Série e das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino
da 12, 29 e 32 Série da 12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica do Allu Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
— Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada”, celebrado em 29 de julho de 2025, entre a Classe,
representada pelo Gestor, o Gestor e o Fundo, na qualidade de Interveniente Anuente (“Contrato de
Distribuicdo”), a Classe contratou o Coordenador Lider para atuar na Oferta, responsavel pelos servigos de
distribuicdo das Cotas.

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugao, nas sedes do
Gestor e do Coordenador Lider.

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo, as Cotas ndo serdo distribuidas ao publico investidor
em geral.

Condicdes Precedentes

O cumprimento das obrigacdes e a liquidagdo financeira da Oferta, pelo Coordenador Lider, nos termos do
Contrato de Distribuicdo esta condicionada a verificacdo, pelo Coordenador Lider, até a primeira Data de Inicio
da Oferta, do atendimento das seguintes condigdes precedentes nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil
Brasileiro (“CondicGes Precedentes”):

(i) fornecimento, pela Gestora, pela Administradora e pela Cedente ao Coordenador Lider e aos assessores
legais da Emissdo (“Assessores Legais”), de todas as informag8es necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais necessarias a Emiss3o;

(ii) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentacdo necessaria a Emissdo em forma e
substancia satisfatdrias ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais, incluindo o Contrato de Distribuicdo, e
demais documentos da Oferta, os quais conterdo todas as condi¢Ges da Emissdo, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas entre as Partes;

(iii) realizagdo e conclusdo satisfatéria, a exclusivo critério do Coordenador Lider, do levantamento de
informacdes e do processo de due diligence, cujo escopo sera determinado pelo Coordenador Lider, observadas
as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 160, conforme padrdo usualmente praticado pelo mercado de capitais em
ofertas publicas, o qual considerara, inclusive, as informagdes prestadas pela Gestora, as quais deverdo ser
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, observadas as disposi¢cdes da Resolugao 160;

(iv) obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora, da Gestora, da Administradora e da Cedente,
conforme o caso, de todas e quaisquer aprovagles e autorizagdes que se fizerem necessarias a realizagao,
efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia da Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, a
aprovagdes societarias, regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores e/ou sécios;

(v) prévia publicagdo e arquivamento na junta a CVM e nos enderegos eletronicos da Administradora e
Gestora do Ato de Aprovacgdo da Oferta, conforme aplicavel e nos termos da legislacdo vigente;

(vi) entrega, ao Coordenador Lider, de opinido legal firmada pelos Assessores Legais, até 1 (um) dia Util antes
da data de liquidagdo da Oferta, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider;
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(vii) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de declaracio de veracidade assinada pela Gestora, pela
Administradora e pela Cedente, atestando que, na data de liquidacdo da Oferta, todas as informacdes por ela
prestadas para consecug¢do da Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emissdo, nos termos do artigo 24 da Resolugdo
CVM 160;

(viii)  que os documentos apresentados pela Gestora, pela Administradora e pela Cedente para consecucdo
da Oferta ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissdo e/ou o estabelecido
nos documentos da Emissdo;

(ix) recolhimento, pela Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes em razdo da Emissdo, inclusive para
fins de registro da Oferta perante a CVM, incluindo, mas nado se limitando a taxa de fiscalizagdo da CVM;

(x) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo pela Classe, pela Gestora, pela Administradora, pela
Cedente, controladas, controladoras, coligadas e seus respectivos diretores, administradores, quotistas diretos,
empregados, agentes e representantes, incluindo, mas ndo se limitando a investigacdo, inquérito, oferecimento
de denuncia ou procedimento administrativo e/ou judicial relacionado a praticas contrarias a qualquer
dispositivo previsto nas Leis Anticorrupg¢do, bem como inexisténcia de veiculagdo de noticias relacionadas a tais
matérias que, na opinidao do Coordenador Lider, possa prejudicar a Emissao;

(xi) aceitacao, por parte do Coordenador Lider, e contratacdao e remuneragao pela Classe, de todos os
prestadores de servicos necessarios para a boa estruturacdo e execucdo da Emissdo, nos termos aqui
apresentados, incluindo, mas nao se limitando, do escriturador e liquidante, Assessores Legais;

(xii) auséncia de descumprimento das obrigagdes da Emissora constantes das normas da CVM e da ANBIMA
aplicaveis a Classe e a Oferta, incluindo, sem limitagdo, a Resolu¢do CVM 160; e

(xiii)  assinatura do Contrato de Distribuicio, bem como envio dos documentos de representacdo dos
signatarios da Classe, da Gestora, da Administradora e da Cedente, comprovando poderes e autorizagGes para
tanto.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdao de prazo adicional que o Coordenador Lider entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicdes Precedentes descritas acima ndo
podera: (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Classe, pela
Cedente, pela Administradora e pela Gestora , de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao; ou
(i) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso,
poder ou privilégio aqui pactuado.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco de ndo cumprimento das Condi¢Ses Suspensivas”
na se¢do “4. FATORES DE RISCO” deste Prospecto.

Comissionamento

Como contraprestacgdo pelos servigos de estruturagdo, coordenacgao e distribuicdo da Emissado, a Emissora devera
pagar ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
liguidacdo da Oferta, por meio de depésito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos
de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, uma comissdo de
estruturagdo e coordenagdo no percentual de, no maximo, 0,50% (cinquenta décimos por cento) sobre o valor
distribuido.
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13.2. Demonstrativo do custo da distribuigao, discriminando: a) a porcentagem em relagao ao prego unitario
de subscri¢do; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdao de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscri¢do; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuigcdo; e h) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante
Inicial da Oferta, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes em razdo da eventual emissdo das Cotas Adicionais (“Custos de Distribui¢do”).

% em relagdo  Valor por % em relagdo
Custos Indicativos da Oferta Base RS . e 91 P ao prego unitario da
aEmissio"  Cota (RS)
Cota

Remunerag¢do do Coordenador Lider 112.500,00 0,50% 5,00 0,50%

Tributos sobre a Remuneragdo do Coordenador Lider 14.117,90 0,06% 0,63 0,60%
Assessor Legal 170.000,00 0,7556% 7,56 0,7556%

Tributos sobre os Assessores Legais 28.900,00 0,1284% 1,28 0,1284%
CVM - Taxa de Registro 6.750,00 0,03% 0,30 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro 3.575,00 0,01589% 0,1589 0,01589%
B3 — Taxa de Registro 6.525,00 0,029% 0,29 0,029%
Total a ser pago pelo Fundo: 342.367,90 1,52% 15,22 2,06%

L] Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem n3o corresponder
a soma aritmética dos niumeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companbhias abertas;

N3o aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

As informagdes exigidas pelo artigo 48, §22, incisos | a XIX, da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas no
Anexo.

As informacgGes sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas no item 11 do Anexo.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Allu Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Recebiveis
Comerciais Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
do emissor, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Ndo ha, nesta data, informagdes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Allu Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar as “DemonstracGes Financeiras”
e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informacgdo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicidvel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do neste Prospecto Definitivo das
informacgdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel.
14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao

A realizag¢do da Oferta foi aprovada por meio dos Atos de Aprovacgdo da Oferta, disponibilizados no Anexo Il e no
Anexo lll deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3o aplicavel.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

Para fins do disposto na se¢do 15 do Anexo D da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre o Administrador, o
Gestor, outras pessoas envolvidas com a Oferta, a Oferta em si, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos
nos seguintes enderecos:

15.1. Denominagao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

Fundo

ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rua Cardeal Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP
Telefone: +55 11 3385 1800

E-mail: middle.dtvm@vert-capital.com

Website: https://www.vert-capital.com/

15.2. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Administradora

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Cardeal Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo — SP
At.: Aline Mariana Vissirini e Aline Carvalho

Telefone: +55 11 3385 1800

E-mail: middle.dtvm@vert-capital.com / carvalho@vert-capital.com

Website: https://www.vert-capital.com/

Gestor

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

Rua Cardeal Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, Sdo Paulo - SP
At.: Felipe Rogado e Felipe Joaquim
Telefone: +55 11 3385 1800

E-mail: gestora@vert-capital.com / felipe@vert-capital.com / felipe.joaquim@vert-capital.com

Website: https://www.vert-capital.com/

15.3. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal da Oferta e do Fundo

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar, CEP 04534-000, Sdo Paulo, SP
At.: Marcos Canecchio Ribeiro e Bernardo Kruel

Tel.: (11) 3755-5464

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br/blima@stoccheforbes.com.br
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Website: www.stoccheforbes.com.br

Coordenador Lider

REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.369, 152 andar, CEP 01452-922, Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 3504-6800 / (11) 5990-4664

E-mail: juridico@reag.com.br

Website: https://www.ciabrasf.com.br/

15.4. Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

15.5. Denominagao social, endere¢o comercial, enderecgo eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

Custodiante

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, cidade de S3o Paulo, estado de Sdo
Paulo

At.: Mariana Vissirini e Aline Carvalho

E-mail: middle.dtvm@vert-capital.com / carvalho@vert-capital.com

Website: https://www.vert-capital.com

15.6. Declaragdo de que quaisquer outras informag6es ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicio em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituig6es consorciadas e na CVM

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LiDER E NA CVM.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES PODERAO OBTER O REGULAMENTO, O HISTORICO DE PERFORMANCE
DO FUNDO E EVENTUAIS INFORMAGOES ADICIONAIS RELACIONADAS AO FUNDO, BEM COMO ENCAMINHAR
RECLAMAGCOES E SUGESTOES SOBRE O FUNDO, NOS DADOS PARA CONTATO INDICADOS NO ITEM 15.1 ACIMA.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 28 de abril de 2025, sob o Codigo CVM n2 0225397 e
se encontra atualizado.

15.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto.

O Administrador e o Gestor garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que
as informacgbes prestadas pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, inclusive aquelas eventuais ou
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periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Divulgag¢ao de informacgdes do Fundo e acesso a Documentagao da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengao de cdpias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificacdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos indicados
na sec¢do 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma
estimado das Etapas da Oferta”.

Breve historico do Administrador

Vert Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., € uma institui¢do financeira que tem como objetivo
prestar servigos de administracdo de carteiras de titulos, valores mobiliarios, fundos de investimento ou outros
ativos, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos da Resolugdo CVM 21.

Breve historico do Gestor

Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda, fundada em 30 de agosto de 2018, e especializada na gestdo e
estruturagdo de fundos de investimento, com foco em fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs).

Tratamento tributario

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributdrios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributa¢do especifica, dependendo de sua
qualificagdo ou localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera altera¢do da legislacdo e regulamentacdo em vigor,
e que esse serd o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo
enqguanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigcdo Social sobre
o Lucro Liquido, Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social ou Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, em relagdo as operac¢des do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a
Titulos e Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios. Porém, esta aliquota pode ser
aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes:

Considerando que o Fundo buscard, em regime de melhores esforcos, (i) estar classificado como entidade de
investimento e (ii) manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditdrios, de acordo com a Lei n2 14.754/23 e a Resolu¢do 5.111, como regra geral,
os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas
para certas situagdes e certos tipos de investidores.
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Cotistas ndo-residentes:

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(Resolucdo n?2 4.373, de 29 de setembro de 2014) e ndo estejam localizados em pais que ndo tribute a renda ou
que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributagao
pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Fundo buscara, em regime de melhores esforgos, manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo
CMN 5.111/23. Todavia, caso a composigdo minima do patrimonio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se
sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual havera
incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) caso o Fundo
seja enquadrado como de longo prazo.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fung¢do do prazo e conforme a tabela regressiva anexa
ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagOes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Especificamente no caso de aquisi¢do primdria de cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, mudangas recentes no Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, introduzidas pelo Decreto n2 12.499, de 11 de junho de 2025, estabelecem a cobranga de IOF-TVM a
aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisicdo primadria, inclusive quando
realizada por institui¢Ges financeiras. A aliquota do IOF-TVM, em qualquer hipdtese, pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Conflito de interesses: descrever a quem compete apreciar, discutir e/ou deliberar matérias sobre as quais
haja situagao de potencial conflito de interesses, em especial informagoes sobre, quando efetivamente houver
conflito de interesses no processo de originagdo, os apontamentos relacionados a consultoria especializada
(caso aplicavel), distribuicdo, custddia, cobranga, gestdo da carteira e administracdo da respectiva classe do
FIDC

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da
Resolugcdao CVM 175.
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ANEXO |

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO



Docusign Envelope ID: 2ACB03A1-A851-46A2-ADE6-DA4EBCA9D028

VERT

VERT

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento,

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 112 andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n?2 48.967.968/0001-18, devidamente
credenciada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administracdo fiducidria de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n2 21.369, de 20 de outubro de 2023 (“Administradora”); e

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n2 2365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n? 31.636.333/0001-35, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor
de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.249, de 11 de julho de 2019 (“Gestora”);

RESOLVEM, por este ato de delibera¢do conjunta:

i constituir um fundo de investimento em direitos creditdrios, doravante denominado
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), em conformidade com a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Resolu¢do CVM n2 175”), e demais normas aplicaveis. O Fundo sera
regido pelas seguintes caracteristicas principais, sem prejuizo de outras estipula¢des
contidas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

a. constituido com classe Unica de cotas (“Classe”), em regime fechado, com prazo
de duragdo indeterminado;

b. cotasda Classe destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos na Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

c. responsabilidade dos cotistas da Classe limitada, nos termos do Regulamento e
do artigo 18, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175; e

d. conforme o artigo 10, IV, da parte geral da Resolugdao CVM 175, o patrimonio
liquido minimo sera de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) para a Classe, a ser
constituido dentro do prazo de distribuicdo de suas cotas constitutivas;

ii.  especificamente a Administradora:

a. aceitar a atribuicdo de administracdo fiduciaria do Fundo, nos termos do artigo
39, |, da parte geral da Resolugao CVM n2 175; e
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b. designar a Sra. MARIANA SANTA BARBARA VISSIRINI como diretora responsavel
pela representagdo do Fundo perante a CVM, conforme regulamentagdo
vigente;

iii. especificamente a Gestora:

a. aceitar a atribuicao de gestao da carteira de ativos do Fundo, nos termos do
artigo 32, XXVII, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175; e

b. designar o Sr. FELIPE SIMONETI ROGADO como diretor responsdvel pela gestao
do Fundo, conforme regulamentacao vigente;

iv.  aprovar o inteiro teor do Regulamento, que vigorara conforme documento constante do
Anexo | a este instrumento.

As disposi¢des contidas neste documento entrardo em vigor apds a sua publicagdo no portal
eletrénico da CVM.

Os prestadores de servigos essenciais atestam, conforme estabelecido no artigo 10, Il, da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175, que o Regulamento esta em estrita conformidade com a
legislacao e normativas aplicaveis vigentes.

Esta deliberacdo pode ser formalizada por meio de assinatura eletronica, utilizando-se o sistema

de certificacdo oferecido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), em
conformidade com a Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 24 abril de 2025.

L\lEsIf;{ZIf"mI:)BiG:?Ix'RIBUlDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administradora
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kaR»TwG‘C’El?TORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA
Gestora
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ANEXO Il

PRIMEIRO ATO DE APROVAGCAO DA OFERTA
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

- CNPJ n260.572.029/0001-70-
(“Fundo” e “Classe”)

1. DATA, HORA, LOCAL:

Realizada remotamente, as 10h00 do dia 04 de julho de 2025, pela VERT DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n®
48.967.968/0001-18, com sede na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 112 andar, bairro Pinheiros,
CEP 05407-003 — S3o Paulo, SP ("Administradora"), administradora do ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo" e ou “Classe”), tendo sido dispensada a convocagao, nos termos do Art. 71,
§ 29, Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175").

2. MESA:
Presidente: Andrea Morata Videira
Secretario:  Yuri de Paula Marques

3. PRESENCA: Cotista detentor da totalidade das cotas em circulagao do Fundo, que pode
assinar a presente ata digitalmente (“Cotista”), (ii) os representantes da Administradora; e (iii)
os representantes da VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ sob
o n?31.636.333/0001-35 ("Gestora").

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a alteragdo dos termos e condigdes da 12 emissdo de
cotas da subclasse subordinada junior (“Cotas Subordinadas Junior”), para atualizar a
guantidade de cotas que foram ofertadas no ambito da emissdo; (ii) a 12 (primeira) emissdo de
cotas das subclasses seniores da 12, 22 e da 32 série e das cotas das subclasses subordinadas
mezanino da 123, 22 e da 32 série de emissdao da Classe (“Cotas”); e (ii) a reformulagdo e
substituicdo integral do Regulamento.

5. DELIBERACOES:

5.1. Apds exame e revisdao das matérias constantes da ordem do dia, o Cotista deliberou
conforme o quanto segue:

(1 aprovar a alteracdo dos termos e condi¢cdes da 12 emissdo de cotas da subclasse
subordinada junior, aprovada em 13 de junho, mediante a celebracdo do
“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do Allu Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada”, para retificar a quantidade de
cotas ofertadas no ambito da referida emissdo, de 4.000 (quatro mil) cotas para
2.500 (duas mil e quinhentas) cotas.
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vi.

vii.

aprovar os termos e condi¢Oes para a realizacdo da 12 (primeira) emissdo das cotas
da subclasse sénior da 12 série (“Cotas Subclasse Seniores da 12 Série”), cotas da

subclasse sénior da 22 série (“Cotas Subclasse Seniores da 22 Série”), cotas da
subclasse sénior da 32 série (“Cotas Subclasse Seniores da 32 Série”), cotas da
subclasse subordinada mezanino da 12 série (“Cotas Subclasse Subordinadas

Mezanino da 12 Série”), cotas da subclasse subordinada mezanino da 22 série (“Cotas
Subordinadas Mezanino da 22 Série”) e cotas da subclasse subordinada mezanino da
32 série (“Cotas Subordinadas Mezanino da 32 Série”), em sistema de vasos

comunicantes, objeto de distribuicdo publico, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos da Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 160”), a ser intermediada pela REAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 34.829.992/0001-86, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Oferta” e “Coordenador Lider”, respectivamente). A Oferta terd as
caracteristicas abaixo:

Rito: a Oferta seguird o rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolugdo CVM 160.

Publico-Alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados,
nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdao CVM 30”, respectivamente).

Quantidade de Cotas Inicial: Até 22.500 (vinte duas mil e quinhentas) Cotas
Subclasse Seniores da 12 Série, Cotas Subclasse Seniores da 22 Série, Cotas
Subclasse Seniores da 32 Série, Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 12 Série,
Cotas Subclasse Subordinadas Mezanino 22 Série, Cotas Subclasse Subordinadas
Mezanino 32 Série, em sistema de vasos comunicantes.

Pre¢o de Emissdo: RS 1.000,00 (mil reais) por Cota.

Integralizagdao das Cotas: a integralizagao das Cotas sera realizada, a vista, em
moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3 (conforme
abaixo definido).

Periodo de Distribui¢cdao: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolucdo
CVM 160.

Condi¢ées de Subscricio e Integralizagdo: os termos e as condicbes de
integralizacdo das Cotas objeto da Oferta serdo regidos pelos respectivos
documentos de aceitacdo da Oferta.
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viii. Negociacao das Cotas: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). As
Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario, no
Fundos21 - Médulo de Fundos (“FUNDQOS21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia
do disposto no Regulamento e na regulamentagao e legislagdo aplicavel.

(IMaprovar a reformulacdo e substituicdo integral do regulamento do Fundo, seu anexo e
apéndices, o qual passara a vigorar nos exatos termos de conteudo e forma do
documento constante do Anexo | a esta Ata (“Regulamento”).

5.2 As deliberagdes aprovadas nesta assembleia passarao a ter efeito no fechamento do
dia 04 de julho de 2025.

5.3. Os cotistas, neste ato, ainda: (i) autorizam a adogao pela Administradora e pela Gestora de
todas as providéncias necessarias a implementagao das deliberagdes acima; (ii) declaram-se
cientes e responsaveis pelas deliberacdes ora aprovadas; e (iii) dispensam a Administradora do
envio do resumo da deliberacdo da presente Ata, nos termos do artigo 79 da parte geral da
Resolucdo CVM n2 175.

Os presentes conferem expressa anuéncia para que esta Ata seja formalizada por meio de
assinaturas eletrdnicas, digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, ainda que seja
estabelecida com assinatura eletrdnica ou certificacdo fora dos padrdes ICP-BRASIL, conforme
disposto pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n? 2.200-2/2001 em vigor no Brasil.
Os presentes declaram a veracidade de seus enderecos eletronicos, bem como autorizam o uso
para todos os atos diretamente relacionados a este instrumento, conforme a regulamentacao
aplicavel.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletronicas, as partes declaram a integridade,

autenticidade e regularidade da Ata.

6. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada e lavrada a presente ata, a qual apés lida
e aprovada, foi assinada pelos membros da Mesa e por todos os presentes.

Sao Paulo, 04 de julho de 2025.
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Docusigned by

Vo de Pada Margues

s PAULA MARQUES 33235165846

Andrea Morata Videira Yuri de Paula Marques
Presidente Secretario
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Pdgina de assinaturas da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 04 de julho de 2025

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

2

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.

Gestor
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Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 04 de julho de 2025.

LISTA DE PRESENCA DE COTISTAS DA ASSEMBLEIA ESPECIAL
REALIZADA EM 04 DE JULHO DE 2025

CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA
- CNPJ n2 60.572.029/0001-70-

Cotista Assinaturas
ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS
LTDA




ANEXO Il

SEGUNDO ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
- CNPJ n260.572.029/0001-70 -

(“Fundo” e “Classe”)

1. DATA, HORA, LOCAL:

Realizada remotamente, as 10h00 do dia 12 de agosto de 2025, pela VERT DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n9
48.967.968/0001-18, com sede na Rua Cardeal Arcoverde, n2 2365, 112 andar, bairro Pinheiros,
CEP 05407-003 — Sao Paulo, SP ("Administradora"), administradora do ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, tendo sido dispensada a convocacao, nos termos do Art. 71, § 22, Resolucdo CVM n?@
175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”).

2. MESA:
Presidente: Andrea Morata Videira
Secretario:  Yuri de Paula Marques

3. PRESENCA: (i) Cotista detentor da totalidade das cotas em circulacdo do Fundo, que
pode assinar a presente ata digitalmente (“Cotista”), (ii) os representantes da Administradora;
e (iii) os representantes da VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ
sob 0 n231.636.333/0001-35 ("Gestora").

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a aprovagao das versdes finais dos suplementos da 12
(primeira) emissdo de cotas da subclasse sénior da 12 série, das cotas da subclasse sénior da 22
série, das cotas da subclasse sénior da 32 série, das cotas da subclasse subordinada mezanino
da 12 série, das cotas da subclasse subordinada mezanino da 22 série e das cotas da subclasse
subordinada mezanino da 32 série (“Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), conforme aprovada
pelos Cotistas do Fundo por meio da “Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios — Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada”,
realizada em 04 de julho de 2025, considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
realizado no ambito da Emissao.

5. DELIBERACOES:

5.1. Apds exame e revisdo das matérias constantes da ordem do dia, o Cotista deliberou
conforme o quanto segue:

(1) aprovar as versoes finais dos suplementos da Emissao, nos termos dos Anexos |, II,
I, IV, V e VIl a esta ata, considerando a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
realizado no ambito da Emiss3o.

5.2 As deliberacOes aprovadas nesta assembleia passardo a ter efeito no fechamento do
dia 12 de agosto de 2025.

5.3. Os cotistas, neste ato, ainda: (i) autorizam a adocdo pela Administradora e pela
Gestora de todas as providéncias necessarias a implementacdo da deliberacdo acima; (ii)
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declaram-se cientes e responsaveis pela deliberagdo ora aprovada; e (iii) dispensam a
Administradora do envio do resumo da deliberagao da presente Ata, nos termos do artigo 79 da
parte geral da Resolugao CVM 175.

5.4. Os presentes conferem expressa anuéncia para que esta Ata seja formalizada por
meio de assinaturas eletronicas, digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, ainda
que seja estabelecida com assinatura eletronica ou certificagao fora dos padrdes ICP-BRASIL,
conforme disposto pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n2 2.200-2/2001 em vigor
no Brasil. Os presentes declaram a veracidade de seus enderegos eletrénicos, bem como
autorizam o uso para todos os atos diretamente relacionados a este instrumento, conforme a
regulamentacdo aplicavel.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletronicas, as partes declaram a integridade,
autenticidade e regularidade da Ata.

6. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada e lavrada a presente ata, a qual apds lida
e aprovada, foi assinada pelos membros da Mesa e por todos os presentes.

Sdo Paulo, 12 de agosto de 2025.

Mesa:

Docusigned by

ludvea Movata, \idtive

RFBGS

Andrea‘“ﬁ%?;ta Videira Yurid
Presidente Secretario
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Parte integrante da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada, realizada em 12 de
agosto de 2025.

Administrador

Docusigneaby
(’(M»s Purciva Marins

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.
Gestor
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Parte integrante da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada, realizada em 12 de
agosto de 2025.

LISTA DE PRESENCA DE COTISTAS DA ASSEMBLEIA ESPECIAL
REALIZADA EM 12 DE AGOSTO DE 2025

CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA
- CNPJ n2 60.572.029/0001-70-

Cotista Assinaturas
ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS
LTDA
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Parte integrante da Assembleia Geral de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada, realizada em 12 de
agosto de 2025.

ANEXO |
SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR

12 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N¢ 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 12 Série da Subclasse Sénior
1.2. Benchmark Sénior 1/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br), acrescido
de uma sobretaxa (spread) de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta décimos por cento) ao ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragao: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacao de Cotas de Subclasse.

1.5. Quantidade: O (zero) cotas subclasse seniores da 12 série.

1.6. Fator de Ponderagao de Direitos Creditdrios Sénior: 65,00% (sessenta e cinco por cento).
1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais).

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores

gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
34.829.992/0001-86.
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1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Sénior da 12 Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Subclasse ou da

Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto) més.

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
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33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdo Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacdo de Cotas de Subclasse.
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Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 12 de agosto de 2025.

ANEXO Il

SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR

22 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 22 Série da Subclasse Sénior
1.2. Benchmark Sénior 2/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br), acrescido
de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragao: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacao de Cotas de Subclasse.

1.5. Quantidade: 3.375 (trés mil, trezentas e setenta e cinco) cotas subclasse seniores da 22
série.

1.6. Fator de Ponderacao de Direitos Creditdrios Sénior: 65,00% (sessenta e cinco por cento).
1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais)

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucdao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores

gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
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Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

34.829.992/0001-86.

1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Sénior da 22 Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Subclasse ou da

Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto) més.

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualguer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
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30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdao Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas de Subclasse.
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Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 12 de agosto de 2025.

ANEXO Il

SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR

32 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 32 Série da Subclasse Sénior
1.2. Benchmark Sénior 3/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br), acrescido
de uma sobretaxa (spread) de 7,50% (sete inteiros e cinquentas décimos por cento) ao ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragao: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta)
meses, contados a partir da primeira integralizacao de Cotas de Subclasse.

1.5. Quantidade: 7.875 (sete mil, oitocentas e setenta e cinco) cotas subclasse seniores da 32
série.

1.6. Fator de Ponderacao de Direitos Creditdrios Sénior: 65,00% (sessenta e cinco por cento).
1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais)

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucdao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores

gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
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Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

34.829.992/0001-86.

1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Sénior da 32 Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Subclasse ou da

Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto).

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
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30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdao Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas de Subclasse.
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Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 12 de agosto de 2025.

ANEXO IV

SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
12 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 12 Série de Subclasse Subordinada Mezanino

1.2. Benchmark Mezanino 1/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das
taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao
ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragao: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de
60 (sessenta) meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

1.5. Quantidade: 4.500 (quatro mil e quinhentas) cotas subclasse subordinadas mezanino 12
série.
1.6. Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino: 25,00% (vinte e cinco por cento).

1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais)

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores
gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria



Docusign Envelope ID: 87891175-815F-499B-858A-E37042CABB1B

Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

34.829.992/0001-86.

1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino da 12 Série serdao resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada da

Subclasse ou da Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto) més.

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
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30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdao Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas de Subclasse.
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Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 12 de agosto de 2025.

ANEXO V

SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
22 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 22 Série de Subclasse Subordinada Mezanino

1.2. Benchmark Mezanino 2/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das
taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao
ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de
60 (sessenta) meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

1.5. Quantidade: 3.375 (trés mil, trezentas e setenta e cinco) cotas subclasse subordinadas
mezanino 22 série.

1.6. Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino: 25,00% (vinte e cinco por cento).
1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais)

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores

gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria



Docusign Envelope ID: 87891175-815F-499B-858A-E37042CABB1B

Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

34.829.992/0001-86.

1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino da 22 Série serdao resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada da

Subclasse ou da Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto) més.

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
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30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdao Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas de Subclasse.



Docusign Envelope ID: 87891175-815F-499B-858A-E37042CABB1B

Parte integrante da Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica do Allu Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - Recebiveis Comerciais Responsabilidade Limitada,
realizada em 12 de agosto de 2025.

ANEXO VI

SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
32 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas da 32 Série da Subclasse Subordinada Mezanino

1.2. Benchmark Mezanino 3/Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variagdo das
taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet
(www.b3.com.br), acrescido de uma sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao
ano.

1.3. Data da Emissao: Na respectiva data de liquidagao.

1.4. Prazo de Duragdo: O prazo de duragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de
60 (sessenta) meses, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

1.5. Quantidade: 3.375 (trés mil, trezentas e setenta e cinco) cotas subclasse subordinadas
mezanino 32 série.

1.6. Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino: 25,00% (vinte e cinco por cento).
1.7. Valor Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais)

1.8. Forma de Colocagdo/Distribuicdo: Rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b”
do Artigo 26 e do Artigo 27 da Resolucao CVM 160, destinada exclusivamente a investidores

gualificados, nos termos da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente).

1.9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria



Docusign Envelope ID: 87891175-815F-499B-858A-E37042CABB1B

Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2

34.829.992/0001-86.

1.10. Resgate: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino da 32 Série serdao resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 1.4 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada da

Subclasse ou da Classe.

1.11. Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacao e a Data de Referéncia
referente ao 242 (vigésimo quarto) més.

1.12. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO:

Periodo Pagamento Percentual de
Remuneragao? Amortiza¢ao de Principal
1 Sim 0,0000%
2 Sim 0,0000%
3 Sim 0,0000%
4 Sim 0,0000%
5 Sim 0,0000%
6 Sim 0,0000%
7 Sim 0,0000%
8 Sim 0,0000%
9 Sim 0,0000%
10 Sim 0,0000%
11 Sim 0,0000%
12 Sim 0,0000%
13 Sim 0,0000%
14 Sim 0,0000%
15 Sim 0,0000%
16 Sim 0,0000%
17 Sim 0,0000%
18 Sim 0,0000%
19 Sim 0,0000%
20 Sim 0,0000%
21 Sim 0,0000%
22 Sim 0,0000%
23 Sim 0,0000%
24 Sim 0,0000%
25 Sim 2,7778%
26 Sim 2,8571%
27 Sim 2,9412%
28 Sim 3,0303%
29 Sim 3,1250%
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30 Sim 3,2258%
31 Sim 3,3333%
32 Sim 3,4483%
33 Sim 3,5714%
34 Sim 3,7037%
35 Sim 3,8462%
36 Sim 4,0000%
37 Sim 4,1667%
38 Sim 4,3478%
39 Sim 4,5455%
40 Sim 4,7619%
41 Sim 5,0000%
42 Sim 5,2632%
43 Sim 5,5556%
44 Sim 5,8824%
45 Sim 6,2500%
46 Sim 6,6667%
47 Sim 7,1429%
48 Sim 7,6923%
49 Sim 8,3333%
50 Sim 9,0909%
51 Sim 10,0000%
52 Sim 11,1111%
53 Sim 12,5000%
54 Sim 14,2857%
55 Sim 16,6667%
56 Sim 20,0000%
57 Sim 25,0000%
58 Sim 33,3333%
59 Sim 50,0000%
60 Sim 100,0000%

1.13. Data de Amortizagdao Final: 602 (sexagésimo) més contados a partir da primeira
integralizacao de Cotas de Subclasse.
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PARTE GERAL DO
REGULAMENTO DO
ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
VIGENCIA: 29/07/2025
1. BASE LEGAL E INTERPRETAGCAO
1.1. Base Legal: Este Regulamento é regido pela Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, notadamente seu Anexo Normativo Il, sem prejuizo das demais normas e diretrizes
regulatdrias e da autorregulacdo, quando aplicdvel, devendo ser lido e interpretado em conjunto com seus
anexos, apéndices, suplementos e lamina de informacdes bdsicas, quando existentes.

1.2. Definicdes: Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentag¢do em vigor ou o significado atribuido no Adendo
| deste Regulamento.

1.3. Composicao do Regulamento: O presente Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo,
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispoe
sobre informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver. Cada
Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre informacgGes especificas da respectiva
Subclasse, quando houver. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de
cada Série da Subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1 Administragdo Fiducidria: O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n?
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
fiduciaria de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio CVM n2 21.369 de 20/10/2023.

2.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, no exercicio de suas fun¢des de administracao
do Fundo, sem prejuizo das obriga¢des previstas na regulamentagdo aplicavel:

I.diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a. o registro dos Cotistas;
b o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
C o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d. os pareceres dos Auditores Independentes; e
e o registro de todos os fatos contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo.

Il.solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas da classe fechada em mercado organizado;
lll.pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagado aplicavel, sem prejuizo de eventual direito
de regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;
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IV.elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e das Classes;

V.manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e suas classes de Cotas;

VI.manter servico de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VIl.monitorar os Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao;
Vlll.observar as disposicdes constantes do Regulamento;

IX.cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, se
for o caso;

X.calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e Subclasses, conforme
previsto neste Regulamento;

Xl.encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacdes;

Xll.encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacbes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema, observando o prazo
de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

Xlll.encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
RCVM 175;

XIV.receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada para este fim, na conta do Fundo;

XV.divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
gue coloquem Cotas, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias
Classificadoras de Risco, bem como quaisquer competentes;

XVIl.sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informacGes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora, se
aplicavel, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XVIl.encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR, em até 10 (dez)
dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;
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XVIll.obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacGes constantes do SCR; e

XIX.solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas da Classe em mercado organizado; e

XX.revisar periodicamente as Direitos Creditérios de forma a avaliar a existéncia de perda por reducdo
ao valor recuperavel nas operagdes e, consequentemente, determinar as PDD, objetivando garantir
gue o volume de provisionamento reflita as condigGes econdmicas vigentes. A tabela de PDD valida
na Data de Integralizacao para fins da verificacdo da presente obrigacdo é a seguinte:

FAIXAS DE ATRASO % PROVISAO
Atraso entre 0 dias 0,00%
Atraso entre 1 e 15 dias 0,05%
Atraso entre 16 e 30 dias 5,00%
Atraso entre 31 e 60 dias 20,00%
Atraso entre 61 e 90 dias 50,00%
Atraso entre 91 e 120 dias 80,00%
Acima de 120 dias 100,00%

2.2. Outros Servigos (contratados ou executados pelo Administrador): Além dos servicos de administracdo
fiduciaria, o Administrador também prestara os seguintes servicos ao Fundo ou contratara, em nome do
Fundo, terceiros devidamente habilitados para fazé-lo:

Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
Escrituracdo de cotas;

Custédia;

Entidade registradora;

Auditoria independente;

® oo oo

2.2.1. Escrituragdao de Cotas: Os servigos de escrituragdao de cotas do Fundo sdo prestados pela REAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.277, 172 andar, Jardim Paulistano,
CEP: 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 34.829.992/0001-86.

2.2.2. Caso os Direitos Creditérios estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu
registro em Entidade Registradora.

2.3 Guarda Dos Documentos: O Administrador poderd também contratar, em nome do Fundo,
empresa especializada para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, podendo o Custodiante ser
contratado para tanto. O Administrador deve diligenciar para que o Agente de Guarda dos Documentos
Comprobatdrios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios do
Crédito.

2.3.1. O prestador de servicos contratado para os fins do disposto no item anterior ndo podera ser o Cedente
e suas respectivas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto,
ressalvada a hipdtese do paragrafo terceiro, do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.
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2.4. Gestao da Carteira: VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestora
de carteira, por meio do Ato Declaratério n? 17.249, de 11/07/2019, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 112 andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o
n2 31.636.333/0001-35 que sera responsavel pelas atividades de gestdo do Fundo.

2.4.1. As atividades de gestdo da carteira do Fundo sdo exercidas pelo Gestor. O Gestor tera poderes para
praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de investimentos da Classe prevista
no respectivo Anexo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira
do Fundo. Assim, em linha e de forma complementar com as obrigacdes tipicas de gestor da carteira,
compete ao Gestor o que segue:

l.ter estruturado o Fundo e a Classe, por meio das seguintes atividades: (i) estabelecimento da politica
de investimentos do Anexo; (ii) estimativas da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel; (iii) estimativa do prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios; (iv) estabelecimento de
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios; (v) estabelecimento das
hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe;

.executar a politica de investimento da Classe, por meio da analise e sele¢cdo de Direitos Creditdrios e

dos Ativos Financeiros de Liquidez para aquisicdo pelo Fundo, o que inclui no minimo: a) verificar o
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento do Fundo, compreendendo, no
minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de investimento de cada Anexo;

.comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo, vender os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros

de Liquidez, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composi¢do e
diversificacdo da carteira previstas em cada Anexo, negociando os respectivos precos e condicdes,
bem como monitorar as recompras e a liquidag¢do dos Direitos Creditdrios;

IV.gerar informacgdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolugdo de todos os
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez;

V.receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste Regulamento, permitido, inclusive, a
contratacdo de terceiros para esse fim;

Vl.avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de investimento de
cada Anexo;

VIl.na hipétese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos de cada Anexo;

Vlll.registrar os Direitos Creditdorios na Entidade Registradora, quando aplicdvel, ou entrega-los ao
Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

IX.efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios;
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X.monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a evolugao do
valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pelo Administrador e monitorar: (i) os indices
de Subordinacdo, se for o caso; (ii) a adimpléncia dos Direitos Creditdrios e, caso aplicavel; (iii) em
relacdo aos direitos creditérios vencidos e nao pagos diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca e os fluxos de conciliacdo; e (iv) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios,
considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

Xl.efetuar diligéncias relacionadas a aquisicdao de Direitos Creditdrios, devendo verificar a possibilidade
de ineficdcia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos
Creditdrios que tenham representatividade no patrimdnio da Classe, assim como dar ciéncia do risco,
caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacdo do Fundo;

Xll.monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidacdo, que estejam sobre sua
responsabilidade;

Xlll.receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdérios que evidenciam a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios e titulos representativos de
crédito na forma estabelecida neste Regulamento, podendo valer-se de terceiro contratado;

XIV.diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatdrios de lastro sejam tratadas
tempestivamente;

XV.monitorar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos de
Aceleragdo de Vencimento em cada Data de Verificagao;

XVl.observar, no que for aplicdvel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA;

XVIl.o Gestor deve elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério trimestral, conforme o disposto no
paragrafo terceiro, do artigo 27, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

2.5. Outros Servigos (contratados ou executados pelo Gestor): O Gestor poderd contratar outros
servicos em beneficio da Classe, caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo
da CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

2.5.1. O Fundo conta com os servicos da ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS LTDA., sociedade limitada, inscrita
no CNPJ sob 0 n2 25.053.921/0001-43, com sede na Rua Maranhdo, n® 330, sala 900, pavimento 9, bairro
Santa Efigénia, na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, CEP 30150-330, na qualidade de
Agente de Cobranga para dar suporte e auxiliar na cobranga ordindria e extraordindria dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe.

2.5.1.1. O Agente de Cobrancga, diretamente ou por intermédio de terceiros por ele selecionados,
presta ao Fundo servigos especializados relativos a recuperacdo de Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e convenientes
para a liquida¢do dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos respectivos Devedores, incluindo a
adocdo de medidas e providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica de
cobranga do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no Contrato de Cobranga.
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2.5.1.2. Pela prestacao dos servigos de cobranca o Fundo pagara diretamente ao Agente de Cobranga
a remuneracao prevista no Contrato de Cobranca, de modo que a remunerac¢do devida ao Agente de
Cobranca constituird encargo do Fundo.

2.5.1.3. Caberd ao Agente de Cobranga selecionar os escritorios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigcos especializadas para assessora-lo nas atividades de cobranca e recuperacao
dos Direitos Creditérios, em especial aqueles inadimplidos, quando da cobranga extraordindria. O
escritdrio de advocacia ou empresa prestadora de servigos especializada selecionado pelo Agente de
Cobranca serd oportunamente informado pelo Agente de Cobranga ao Administrador e ao Gestor, g,
entdo, sera contratado pelo Fundo, as suas expensas, mediante a celebracdo do competente de
prestacdo de servicos.

2.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos: A responsabilidade de cada prestador de servicos
perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e
limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres aferiveis conforme previsto no Cédigo
Civil, na Resolucdo 175, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Suplementos (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servigos celebrado junto ao Fundo, as Classes e/ou Subclasses
que o tenham contratado (conforme aplicavel).

2.6.1. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos deverd levar sempre em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo das Classes respectivas, bem
como o fato de que os determinados servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como
obrigacdo de meio.

2.6.2. Cada prestador de servigcos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam
resultantes de comprovado dolo, culpa grave ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de
atuacdo, sem qualquer solidariedade com os demais prestadores de servigos.

2.6.3. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos responderdo perante a CVM,
o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou
as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever, conforme o caso, do
Administrador e do Gestor fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolucdo CVM
175.

2.6.4. O Fundo indenizard e mantera indene as Partes Indenizaveis (conforme abaixo definido) de
e contra todas e quaisquer reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo) (“Demandas”) reclamados por terceiros que sejam
suportados ou incorridos pelas Partes Indenizaveis (conforme abaixo definido), desde que essas
Demandas ndo tenham surgido em razao de (i) dolo ou ma-fé das Partes Indenizdveis; ou de (ii) ato
ou omissdo praticado por qualquer Parte Indenizavel em violagdo com dolo da regulamentacdo da
CVM.

2.6.4.1 Paraos fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam os Prestadores de Servigos
Essenciais e as suas partes relacionadas, representantes ou agentes dos Prestadores de Servigos

Essenciais ou de quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem
como qualquer pessoa designada pelos Prestadores de Servicos Essenciais para atuar em nome do
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Fundo como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma sociedade
investida pelo Fundo.

2.6.4.2 Cada um dos Prestadores de Servigcos Essenciais responderd, individualmente, somente
pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas
esferas de atuacao, ratificados em juizo mediante sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade
de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

2.7. Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais: Os Prestadores de Servicos Essenciais serdao
substituidos nas hipéteses de:

I.descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM;

Il.rendncia; ou
lll.destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

2.7.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar a
administracao fiducidria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

2.7.2. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia aos Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

2.7.3. No caso de renuncia, o Prestador de Servigo Essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da renuncia.

2.7.4. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido no
item acima, o Administrador devera proceder com a liquida¢do do Fundo, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro
do fundo na CVM.

3. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO
3.1. Prazo de Durag¢do do Fundo: Condominio fechado de prazo indeterminado.
3.2. Estrutura de Classes/Subclasses: A Classe Unica, com 3 subclasses de Cotas, sendo a sénior,
subordinada mezanino e a junior, as quais poderao ser subdivididas em séries, conforme disposto no Anexo
da Classe e nos respectivos Apéndices.
3.2.1. A Classe poderda emitir multiplas Séries de Cotas de Subclasse Séniores e Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas de Subclasse Séniores

e/ou Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino a ser(em) emitida(s) pela Classe estarad sujeita:

a. ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série de Cotas de Subclasse Sénior e/ou
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Cotas de Subclasse Mezanino a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo de Cotas de
Subclasse Séniores e/ou Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino de tal(ais) Série(s) a serem
emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas de Subclasse Séniores e/ou Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino da Série; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo Periodo de Caréncia e
cronograma de amortizagGes aplicaveis; (vi) o Benchmark aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de
calculo do Valor Unitario das Cotas de Subclasse Séniores e/ou Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino da(s) Série(s); e

b. a aprovacdo da totalidade dos titulares de Cotas de Subclasse Subordinadas Junior, exceto
se a emissdo ocorrer dentro do limite do Capital Autorizado (conforme abaixo definido).

3.2.1.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nio é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito, assim como, de forma alguma, é garantido pelo Administrador, Gestor, ou qualquer
outro prestador de servicos, ndo contando, ainda, com qualquer tipo de cobertura de seguro.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Encerra-se no ultimo dia do més de margo de cada ano civil.
4.FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

4.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo
indistintamente. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua
respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdao ser encontrados no
respectivo Anexo.

a) RISCO DE MERCADO: O patrimonio das respectivas Classes pode ser afetado negativamente em
virtude da flutuacdo de precos e cotacbes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da
oscilacdo das taxas de juros e de cambio. Os investimentos da Classe estardo expostos a oscilagdes
positivas e ou negativas da nossa economia, em decorréncia de alteragdes nas condi¢des politica,
econdmica ou social do mercado externo que poderdo afetar direta ou indiretamente o Brasil.

b) RISCO DE CREDITO: O patriménio das respectivas Classes pode ser afetado negativamente em
virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo devedor ou contraparte de suas respectivas
obrigacGes financeiras nos termos pactuados. No caso de os devedores inadimplirem nas obriga¢des dos
pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera haver cobranga extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera
implicar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

c) RISCO DE LIQUIDEZ: Em virtude da redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Direitos Creditérios
ou Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela respectiva Classe, a Classe em questdo pode nao ser capaz
de honrar eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os
Cotistas e terceiros, sem afetar suas operacbes didrias, podendo incorrer em perdas significativas na
negociac¢do dos ativos, ou até mesmo entregar ativos integrantes da carteira da Classe, visando satisfazer
pedidos de resgate existentes irrealizdveis em moeda corrente nacional. A Classe deve aplicar seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios. A aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira da Classe, podera ndo haver compradores ou
o preco de negocia¢do podera causar perda de patriménio a Classe.
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d) RISCO DE PRECIFICAGCAO: A precificagdo dos ativos integrantes da carteira de cada Classe e/ou das
classes investidas é realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado, poderao ocasionar
variacOes nos valores dos ativos, resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas da Classe.

e) RISCO DE CONCENTRAGAO: A concentragdo de investimentos de uma Classe e/ou das classes
investidas em um mesmo ativo pode potencializar a exposi¢do da carteira aos riscos aqui mencionados.
De acordo com a politica de investimento, a respectiva classe pode estar, ainda, exposta a significativa
concentracdo em ativos de poucos devedores/emissores, com os riscos dai decorrentes.

f) RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS: A perda parcial ou completa do capital aportado poderd ocorrer
em virtude de estratégias empregadas na gestao da carteira da respectiva Classe, as quais podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

g) RISCO DE FALHAS DE PROCEDIMENTOS: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo
da politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

h) RISCO EM RELACAO AOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS: A carteira da respectiva Classe
podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades nao
percebidas quando de sua aquisicdo, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe em questdo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios adquiridos.

i) RISCO DE QUESTIONAMENTO JUDICIAL: Os Direitos Creditérios podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios; (ii) as taxas
aplicadas; e (iii) a forma de sua cobranca, inclusive em func¢do das disposi¢cdes estabelecidas no Codigo de
Defesa do Consumidor ou outras leis especificas. Nestes casos, os Direitos Creditérios poderdo ser
modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial, o que poderd acarretar perdas para a respectiva
Classe e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

i) RISCOS OPERACIONALIS E DE SISTEMAS: Dada a complexidade operacional propria das classes de
fundos de investimento em Direitos Creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, da Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor
e outros prestadores de servigos, conforme o caso, da respectiva Classe se dardo livres de falhas ou erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando prejuizo
aos Cotistas.

k)  RISCO DE INSUFICIENCIA DE RECURSOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE: Em uma liquidacdo
antecipada da Classe, pode ocorrer a insuficiéncia de recursos para o pagamento aos cotistas,
especialmente se os Direitos Creditérios ainda ndo forem exigiveis dos devedores. O pagamento ficaria
condicionado ao vencimento dos Direitos Creditérios, a venda a terceiros, possivelmente com desagio, ou
ao resgate de cotas, podendo resultar em prejuizos patrimoniais aos cotistas.

) RISCO DE GUARDA DA DOCUMENTAGAO: A responsabilidade pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios é do Custodiante, que pode contratar uma empresa
especializada. Falhas nos sistemas eletrénicos de manutencdo desses documentos podem causar danos
ou perdas, prejudicando a Classe e os Cotistas. O Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por
problemas decorrentes da guarda dos documentos.
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m)  RISCO DE NAO OBTENGAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO: O Gestor se esforgard
para que a Classe e os cotistas recebam o tratamento tributario de fundos de longo prazo ou cumpram os
requisitos de alocagdo minima para se caracterizar como uma entidade de investimento. Contudo, devido
a eventos fora do controle do Gestor, como a liquidagcao antecipada da Classe, interrupgao ou insuficiéncia
da originagcdo, bem como desenquadramento da Classe ou Fundo, pode ser que nao se aplique o
tratamento tributario mais vantajoso, impactando negativamente a rentabilidade liquida das Cotas.

n) RISCO DE GOVERNANCA: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao da participacao
corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

0) RISCO DE AUSENCIA DE RESPONSABILIDADE DO CEDENTE PELA INADIMPLENCIA DOS DIREITOS
CREDITORIOS: O Cedente é responsavel apenas pela existéncia dos Direitos Creditérios que cederem a
Classe, bem como pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade e legitimidade dos
Direitos Creditdrios, exclusivamente no que se refere aos dados de valores, célculo e data de pagamento
dos Direitos Creditdrios, assegurando que nao foram extintos, distratados ou cancelados, ndo assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores no
pagamento dos Direitos Creditérios, poderd haver impacto resultante do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

p) RISCO DE DECLARAGAO DA INVALIDADE DAS ASSINATURAS ELETRONICAS: O Contrato de
Prestacdo de Servicos e os atos e instrumentos que amparam a cessao dos Direitos Creditdrios a Classe,
conforme previsto no Contrato de Cessdo, poderdo ser assinados de forma eletrénica, com a utilizagdo de
mecanismos nao necessariamente certificados pelo ICP-Brasil, embora reconhecidos pelas respectivas
partes como vdélidos nos termos do paragrafo 22 do Art. 10 da Medida Provisdria no 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. Documentos assinados eletronicamente e ndo certificados pelo ICP-Brasil, embora
vinculantes em relagcdo as partes signatarias, ndo sdo dotados de presuncdo de validade e ndo sdo
oponiveis a terceiros. Tais documentos podem ser questionados judicialmente, por exemplo, fazendo-se
necessdria a producdo de provas adicionais sobre a validade do ato ou instrumento celebrado. Existem
inimeras discussGes no Judicidrio sobre o tema. Ademais, também ha controvérsias judiciais sobre a
possibilidade de propositura de acdo de execugdo com base em instrumento assinado eletronicamente
sem certificagdo do ICP-Brasil. Tal instrumento pode eventualmente ser considerado judicialmente como
meio de prova, apto a instruir acdo de cobranca ou a¢do monitdria. Isso pode afetar adversamente o
exercicio, pela Classe, de seus direitos relacionados aos respectivos Direitos Creditérios, inclusive a
execucdo dos Contratos de Prestacdo de Servigos que os representam, afetando a rentabilidade das Cotas.

5.DESPESAS E ENCARGOS

5.1. Listade Encargos: As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos
pelo Fundo ou individualmente pelas Classes:

a) Taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

b) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdGes periddicas previstas na legislagdo em vigor;
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c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe ef/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

d) Honordrios e despesas do auditor independente;
e) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

f) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de
acordo com devedor;

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada, se for o caso;

h) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo
ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

i) Gastos relativos a convocagao, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de Assembleia Geral de Cotistas
ou Assembleia Especial de Cotistas, e a remuneracdao dos membros dos comités ou conselhos destinados
a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a
convocacao, instalacdo, realizacao e formalizacdo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

i) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

k) Despesas com liquidacado, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

m)  Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse;

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

p) Gastos da distribui¢cdo primdria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao
em mercado organizado;

a) Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdao e a Remuneragao do Agente Escriturador;

r) Taxa de Performance, se houver;

s) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na

regulamentacao vigente;

t) Taxa Méxima de Distribuicdo, se houver;
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u) Taxa Maxima de Custddia, se houver;

v) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, se houver;

w)  Contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;

X) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios e/ou trava de recebiveis, se houver; e

y) Honorarios e despesas do Agente de Cobranca, bem como despesas com os servicos de cobrangas
ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditdrios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel.

5.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata o art. 96,
§ 49, da Parte Geral da Resolucao CVM 175 correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado, sem prejuizo do disposto no § 52 do mesmo artigo mencionado.

5.2. Encargos da subclasse: As despesas (inclusive taxas) atribuiveis a determinada Subclasse serdo
exclusivamente alocadas a essa.

6.ASSEMBLEIAS GERAL DE COTISTAS

6.1. Assembleia Geral de Cotistas: As matérias que demandardo a convocac¢do de Assembleia Geral de
Cotistas serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, para a participacdo dos respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem
do registro junto ao Administrador.

6.1.1. O Gestor, o Custodiante ou o grupo de cotistas que tenha, no minimo, 5% (cinco) por cento do total
das cotas emitidas, podem solicitar a convocagao, a qualquer tempo, de Assembleia Geral de Cotistas,
desde que observados todos os requisitos de comunicacdo do pedido de convoca¢do ao Administrador,
conforme estabelecidos na regulamentac¢do, sendo certo que esse Ultimo devera adotar as providéncias
cabiveis.

6.2. Assembleia Geral de Cotistas: As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas da Classes e
Subclasses demandardo a convoca¢do de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participa¢do de
todos que constem do registro de cotistas junto ao Administrador.

6.3. Assembleia Especial: As matérias que sejam de interesse especifico da Classe (ou Subclasse)
demandarao a convocagdo de Assembleia Especial de Cotistas da respectiva Classe.

6.4. Formato das Assembleias de Cotistas: A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias Gerais
de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas
poderdao se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endere¢o previamente
cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagao.

6.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4, pelo Administrador, por meio de correio
eletrénico preferencialmente, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas. Da convocag¢do constarao, obrigatoriamente, o dia, a horae o
local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia
ser parcial ou exclusivamente eletronica, e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.
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6.6. AsAssembleias Geral de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletronico, por meio parcialmente
eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao, cujo prazo
de resposta sera de, no minimo, 10 (dez) dias contados do envio da consulta formal, observado que, no
caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

6.7. Consulta Formal: A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o
processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacdo
em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.8. Competéncia da Assembleia Geral: Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de
Cotistas, conforme aplicavel, deliberar sobre as seguintes matérias, observados os qudruns previstos
abaixo:

Quoruns de Aprovacao da Matéria

Matéria Quérum

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao
Fundo e deliberar, até 60 (sessenta) dias apds o
término do exercicio social do Fundo, sobre as

demonstracdes contdbeis apresentadas pelo | Maioria simples das Cotas subscritas

Administrador relativas ao exercicio social | Presentes na Assembleia
encerrado, contendo relatério de auditor

independente;

(i) Maioria simples das Cotas subscritas

(ii) alterar este Regulamento, salvo nas presentes na Assembleia, ou (i) mesmo

hipoteses em que a regulagdo admite que seja quérum para deliberacio atualmente

ajustado por ato do Administrador e/ou Gestor; previsto para a matéria objeto de alteracéo,

o que for maior

(iii)  deliberar sobre a substituicdo do

Administrador ou do Gestor ou do Agente de | \jaioria das Cotas subscritas em circulacio

Cobranga;

(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo, inclusive na
hipotese de restabelecimento da Taxa de|pjaioria das Cotas subscritas em circulago
Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo que tenha

sido objeto de reducao; e

(v) deliberar sobre incorporacgéo, fusdo, cisdo,

total ou parcial, ou liquidagdo do Fundo. Maioria das Cotas subscritas em circulagao

6.8.1. O Anexo da Classe pode tratar de outras matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotista
da Classe.
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6.9. Quérum da Assembleia Geral: As deliberagées da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes, sem prejuizo da observancia dos qudruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolugao CVM 175.

6.10. Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto com excegao das Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior que, para fins de cOmputo de votos, a cada Cota Subordinada da Subclasse Junior
correspondera a 2 (dois) votos na Assembleia Geral de Cotistas e, sem prejuizo as exce¢des previstas nos
respectivos Anexos ao Regulamento.

6.11. Computo dos Votos: Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas a cada cota correspondera um voto, com excegao das Cotas de Subclasse Subordinadas
Junior que, para fins de cOmputo de votos, cada Cota Subordinada da Subclasse Junior correspondera a 2
(dois) votos na Assembleia Geral de Cotistas.

6.12. Exceto se o Anexo da Classe dispuser de forma contraria, aplicam-se a Assembleia Especial de
Cotistas as disposi¢des previstas neste Capitulo quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

6.13. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugao CVM 175.

7.DISPOSICOES GERAIS

7.1. Criacao de Classe ou Subclasse: N3o serd permitida a constituicdo de novas Classes e Subclasses
gue restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses ja existentes. Caso haja restricdo a tais
direitos, a criacdo de novas Classes e Subclasses dependera de aprovacgao prévia em Assembleia Geral de
Cotistas, de modo que o Gestor, ouvido previamente o Administrador, poderd convocar Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar a criagao de novas Classes e Subclasses no Fundo.

7.1.1. N3o serd permitida a constituicdo de novas Classes que alterem o tratamento tributdrio aplicavel
em relacdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

7.1.2. N3do sera permitida a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma
Classe a qualquer subclasse.

7.2. Comunicagao: Todas as correspondéncias aos Cotistas, inclusive convocag¢des, serdao enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro junto ao Agente
Escriturador ou disponibilizadas em area exclusiva do site do Administrador. Cabe ao Cotista manter o seu
cadastro atualizado junto ao Agente Escriturador.

7.2.1. Nas situacGes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, a coleta se dard por meio eletrénico, nos canais indicados pelo Administrador.

7.3. Servico de Atendimento ao Cotista:

E-mail contato.dtvm@vert-capital.com

Ouvidoria https://www.vert-capital.com/ouvidoria

ouvidoria@vert-capital.com

0800-591-3385

Telefone (11) 3385-1800

Website https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm
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7.4. Divulgagao de Informagoes Periddicas: As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser
divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
8.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA

CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS

VIGENCIA: 29/07/2025

RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETACAO

1.1. Interpretagcdo Conjunta: Este Anexo e suas demais partes integrantes devem ser lidos e
interpretados em conjunto com seu Regulamento que dispGe sobre informagdes gerais do Fundo e
comuns a Classe e Subclasses.

1.1.1. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispGe sobre informacdes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses. Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas
da respectiva Subclasse. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de
cada Série das Subclasses. Em caso de conflito entre as disposicdes deste Anexo e do Regulamento,
prevalecerdo as disposi¢Ges deste Anexo no que for especifico a Classe aqui tratada.

2. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

2.1.

Adicionalmente as suas obriga¢Oes previstas na parte geral do Regulamento, o Administrador é

ainda responsdvel pelas seguintes atividades:

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento a Reserva de Caixa e a Reserva de

Amortizagao;

1.
parametros abaixo:

V.

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo aos

a) indices de Subordinagdo;
b) Alocacdo Minima Regulatdria e a Alocacdo Minima Tributaria; e
c) indice de Cobertura;

disponibilizar diariamente ao Gestor os parametros descritos abaixo:

a) indices de Subordinagdo;
b) Alocacdo Minima Regulatdria e a Alocagdo Minima Tributaria;
c) quantidades e valores individuais e agregados das Cotas de Subclasse Sénior, Cotas

de Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas de Subclasse Subordinada Janior em
circulagdo, segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;

d) Patriménio Liquido;

e) valor individual e agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; e

f) Valor das Disponibilidades;

no caso de (a) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha conta ter a sua

classificacdo de risco (rating) rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a classificacdo de
risco mais elevada atribuida as Cotas, se houver; ou (b) liquidagdo, dissolugdo, intervencdo,
decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou,
ainda, regimes similares, em relagdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe
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eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe para outra conta de titularidade da Classe, domiciliada
em outra Instituicdo Autorizada;

V. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Gestor ou terceiro por esta
contratado nos relatdrios de verificagdo de lastro sejam tratadas tempestivamente.

2.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a entregar ao Custodiante, ou, quando
orientado pelo Custodiante nesse sentido, a outro Agente de Guarda, os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditorios.

2.3. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe, serao realizados pelo Custodiante ou por Agente de Guarda por ele contratado nos
termos deste Regulamento. O Custodiante ndo podera contratar a Cedente, o auditor independente ou o
Gestor para prestacdo destes servicos, bem como partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam do assunto.

2.4. Adicionalmente as suas obrigacOes previstas na parte geral do Regulamento, o Gestor é ainda
responsdvel pelas seguintes atividades:

l. verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Aceleracio de Vencimento, bem como informar o Administrador sobre tais
ocorréncias;

Il. apurar os valores a serem alocados nos termos do item 4.12 deste Anexo e informar tais
valores ao Administrador em tempo habil para as demais alocag¢des de recursos;

. enviar ao Administrador, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatorio
abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros
sdo determinados considerando informacGes sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe com base nos dados da Data de
Referéncia (sendo que a obrigacdo do Gestor de, conforme o caso, determinar ou incluir os
parametros abaixo no Relatdrio de Gestdo esta sujeita a disponibilizagdo de informag¢es mensais
por parte do Administrador (parametros 1, 2, 3, 4, 7 e 10 abaixo):

indices de Subordinacio;

Alocag¢des Minimas;

Reserva de Amortizacao;

Valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios cedidos a Classe e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;

el A

5. Quantidades e valores individuais e agregados das Cotas de Subclasse
Sénior, Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino e Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior em circulagao, segregados por séries e subclasses, conforme
aplicavel;

6.  Valor dos Direitos Creditérios;

7.  Valor presente ajustado dos Direitos Creditoérios;

8. Patriménio Liquido;

9.  Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas de Subclasse Sénior ou
de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas
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consolidagdes por séries de Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse
Subordinadas Mezanino, referentes a Data de Referéncia:

a) Valor Principal de Referéncia;

b) Valor Principal de Referéncia Antes da Amortizagao;

¢) Valor Unitario de Referéncia;

d) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

e) Valor Unitdrio de Referéncia Antes da Amortizagao;

f)  Meta de Amortizacdo de Principal e projecdo do montante de Amortizacao
de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

g) Limite Superior de Remuneracgdo e projecdo do montante de Amortizacao
de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

h) Metas de Amortizacdo e projecdo do montante de Amortizacao de Principal
a ser pago, conforme aplicavel; e

)  Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios;

10. Valor das Disponibilidades;

11. indice de Cobertura;

12. indice de Cobertura Sénior;

13. indice de Cobertura Mezanino; e
14. indice de Perdas;

V. enviar ao Administrador, mediante suas solicitacdes, os parametros listados abaixo, em até
1 (um) Dia Util apds o recebimento de tal solicitag3o:

1. Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Sénior; e
2. Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino;

V. determinar os parametros abaixo em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Aquisicao
de Direitos Creditdrios, para efeitos da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade:

1. indice de Cobertura;
2. indice de Cobertura Sénior; e
3.  indice de Cobertura Mezanino;

VI. colocar diariamente a disposi¢cao do Administrador relatérios previamente acordados para
apuracio dos indices de Subordinacio, da Alocagdes Minimas e do fluxo financeiro das Cotas, com
registro dos respectivos lancamentos; e

VII. monitorar a ocorréncia, em relacdo a Cedente, de qualquer Evento de Insolvéncia, nos
seguintes termos:

l. em cada Data de Verificacdo, por meio de envio pelo Cedente de declaracdo
atestando a inocorréncia de tais eventos;

Il. a qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual comunicagdo
encaminhada por terceiros interessados; e

Il. independentemente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que o Administrador ndo
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poderd ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia de eventos que ocorram entre a Data de Verificagdo e/ou, com relagdo as
hipéteses de Evento de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos relatdrios dos
drgaos de protecdo ao crédito, caso nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia pelo Cedente ou por terceiros.

2.5. Para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Antes da Amortizacdo e do respectivo
Limite Superior de Remuneragdo, a serem apurados na Data de Envio do Relatério de Gestdo e informados
pelo Gestor nos termos deste Anexo, fica esclarecido que, quando as Metas de Rentabilidade de cada Série
ou Subclasse forem calculadas com base em datas futuras, os referidos calculos deverdo considerar tais
datas projetadas conforme estabelecido nos critérios aplicaveis a cada Série ou Subclasse.

l. Com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

Il. Com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI, seus respectivos Suplementos estipulardo a formula de calculo de cada
Meta de Rentabilidade em tais circunstancias; e

Il. Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensacoes financeiras,
multas ou penalidades, de parte a parte, pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitdrios de Referéncia Antes da Amortizacdo e o respectivo Limite Superior de
Remuneracdo determinados nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que
seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatério de
Gestdo, considerando as informac¢des disponiveis posteriormente, incluindo,
exemplificativamente a Taxa DI.

3. CARACTERISTICAS DA CLASSE

3.1. Publico-Alvo: O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricdes aplicaveis aos
Investidores Qualificados, conforme definido na regulamentacdo em vigor, devendo as Subclasses, ser
destinadas ao mesmo publico-alvo, em que pese possam contar com restri¢des adicionais.

3.2. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e na Resolucdo. Desta forma, os
Cotistas ndao poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obriga¢des assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o Patrimonio Liquido negativo da Classe, observado os
casos de recomposicdo dos (i) indices de Subordinagdo; e da (ii) Reserva de Caixa prevista abaixo, hipdtese
na qual, exclusivamente, os Cotistas detentores de Cotas de Subclasse Subordinada Junior poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais até o montante necessario a respectiva recomposicdo.

3.3. Patriménio Liquido Negativo: Constatado o Patriménio Liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe deverd, obrigatoriamente, submeter para
deliberagdo pelos Cotistas a decisdao sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolucao CVM 175.

3.3.1. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
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(ii) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimoénio Liquido, naquela data de
referéncia; e

(iii) condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

3.3.2. Por forga da responsabilidade limitada dos cotistas, os credores da Classe ndo poderdo recorrer ao
patrimbnio pessoal dos Cotistas da Classe, que tem sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito.

3.4. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

3.5. Insolvéncia: A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador da Classe
a requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

3.5.1. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagdo a classe de fundo
de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declarac¢do de insolvéncia.

3.6. Regime Condominial: A Classe se submete ao regime condominial fechado.
3.7. Prazo de Duragdo: Indeterminado.

3.8. Subclasses: A Classe conta com 3 (trés) Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, sendo as Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e
Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

3.9. Classificagdo da Classe: De acordo com as caracteristicas dos Direitos Creditérios e com seu foco de
atuacgao, a Classe classifica-se como “Agro, industria e comércio - Recebiveis Comerciais”, nos termos do
Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

3.10. indices de Subordinagdo:

3.10.1. Desde a data de emissdo da 12 (primeira) Série de Cotas de Subclasse Sénior e/ou de Cotas
de Subclasse Subordinada Mezanino até a ultima data de resgate de Cotas e/ou liquidacdo da Classe, nos
termos deste Anexo, o Administrador deverd, mensalmente, apurar e divulgar aos Cotistas, na Data de
Verificagdo de cada més e com base nas informagdes do més anterior, o indice de Subordinagdo Sénior e
o Indice de Subordinacio Mezanino das referidas Cotas, sempre que houver Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e/ou de Cotas de Subclasse Sénior em circulagdo, observados os percentuais
minimo estabelecidos abaixo.

3.10.2. O indice de Subordinacdo Sénior é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de Subclasse Subordinada Junior e (b) o Patrimonio Liquido
da Classe. Até o resgate integral das Cotas de Subclasse Sénior, o indice de Subordina¢do Sénior devera
ser equivalente a, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe (“Iindice de
Subordinacdo Sénior”). Para a amortizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, o indice de
Subordinagdo Sénior devera apresentar um excesso de seu percentual, devendo ser equivalente a, no
minimo, 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe (“Excesso de Subordinacdo Sénior”).
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3.10.3. O Indice de Subordinagio Mezanino é a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas de
Subclasse Subordinadas Juniores e (b) o Patrimonio Liquido da Classe. Até o resgate integral das Cotas de
Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, o indice de Subordinacdo Mezanino
devera ser equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe. (“indice de
Subordinacdo Mezanino” e, quando em conjunto com o Indice de Subordinacdo Sénior, simplesmente
“Indices de Subordinacdo”). Para a amortizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, o indice de
Subordinacdo Mezanino deverd apresentar um excesso de seu percentual, devendo ser equivalente a, no
minimo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe (“Excesso de Subordinacdo Mezanino” e,
guando em conjunto com o Excesso de Subordinagdo Sénior, simplesmente “Excesso de Subordinacdo”).

3.10.4. Em caso de desenquadramento do indice de Subordinacio Sénior e/ou do indice de
Subordinacdo Mezanino, o Administrador deverd notificar os Cotistas detentores de Cotas de Subclasse
Subordinada Junior para que estes procedam a integraliza¢cdo de Cotas de Subclasse Junior, em montante
suficiente para recomposicio do indice de Subordinacdo Sénior e/ou do indice de Subordinacio
Mezanino, conforme o caso, em até 3 (trés) dias a contar do recebimento pelos Cotistas detentores de
Cotas de Subclasse Subordinada Junior da notificacdo do Administrador. Caso qualquer um dos indices de
Subordinacdo seja inferior aos percentuais definidos neste Anexo, por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
serd convocada Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre Evento de Avaliacdo e suas
repercussoes.

3.10.5. Caso, em determinada data de apuracdo dos Indices de Subordinacdo, seja verificada (i) a
existéncia de Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulacdo; e
(i) o Indice de Subordinagdo Sénior e o indice de Subordina¢io Mezanino apresentem Excesso de
Subordinacao conforme previsto nos itens 3.10.2 e 3.10.3 acima, as Cotas de Subclasse Subordinada Junior
poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite do Excesso de Subordinacdo em uma Data
de Pagamento, desde que: (i) seja observada a ordem de alocacdo de recursos referida no item 4.13.
abaixo; (ii) a Classe esteja adimplente com suas obrigac¢des; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos
de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacdo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou
recursos disponiveis; e (vi) permanecam atendidos todos os indices de Subordinac3o.

4. OBJETO E POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Objetivo: Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido
na aquisicdo de (i) direitos creditdrios originados nos termos do item 4.3 abaixo e que atendam aos
Critérios de Elegibilidade (“Direitos Creditérios”); e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos da
regulamentacgao aplicdvel e abaixo definidos.

4.1.1. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros, desde que possuam liquidez diaria (“Ativos
Financeiros de Liquidez”):

I Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

Il. operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais, cuja
rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, desde que sejam com qualquer das InstituicGes Autorizadas;

lll.  certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas as Taxa
DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e
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IV.  cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de
Liquidez listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima.

4.1.2. Para fins deste Regulamento, “Instituicbes Autorizadas” sdo as instituicdes financeiras de primeira
linha com classificacdo de risco minima de “AAA(br)”, ou equivalente, emitida pela Standard & Poor’s,
Moody’s ou a Fitch Ratings.

4.1.3. O Gestor envidara melhores esforcos, observadas as condices desta politica de investimento, para
gue o Fundo respeite o enquadramento necessario para se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei 14.754 e da Resolucdo CMN 5.111, de modo que os
rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitem ao IRRF de 15% (quinze por cento),
somente quando da distribuicdao de rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas.

4.1.4. Observadas as disposicoes da Lei 14.754, a sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica estd condicionada a manutencdo da Alocacdo Minima Tributaria e ao
enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento. Apesar dos esforcos para atender aos
requisitos estabelecidos na Lei 14.754 e na Resolucgdo CMN 5.111, ha possibilidade de que,
ocasionalmente, nem todos os requisitos sejam cumpridos. Isso pode resultar na incidéncia da tributacao
mencionada na secdo Il do capitulo Il da Lei 14.754 aos rendimentos das aplicagcdes no Fundo, de modo
gue os rendimentos obtidos pelos Cotistas a partir de suas Cotas se sujeitem ao IRRF de 15% (quinze por
cento), quando o Fundo for enquadrado como longo prazo, ou 20% (vinte por cento), quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano,
independentemente da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas. Além disso, no
momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de Cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar, na forma prevista na Lei n2 14.754.

4.1.5. O disposto no item 4.1.4 ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras de tributacdo
especifica, nos termos da legislagdo aplicavel.

4.2. Direitos Creditérios Nao Padronizados: N3ao é admitida a aplicagdo em direitos creditérios tidos
como nao padronizados, nos termos da regulamentacdo vigente da CVM.

4.3. Natureza e Originagdo dos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditdrios tratam-se dos direitos de
crédito titularidade da Cedente originados da formalizagdo do Contrato de Presta¢do de Servigo por
Adesdo, entre a Cedente e seus Clientes, referente a atividade de licenciamento de uso dos Produtos pelos
Clientes. A aquisicdo destes Direitos Creditérios, por sua vez, ocorre mediante cessdo individual de cada
um dos Direitos Creditérios objeto dos Contratos de Prestacdo de Servicos pela Cedente a Classe.

4.3.1. Os Direitos Creditdrios sdo oriundos do pagamento devido pelos Devedores a Cedente no ambito
do Contrato, decorrentes de TransagGes de Pagamento realizadas por Clientes com o uso dos Instrumentos
de Pagamento.

4.3.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio do Contrato de Cessdo,
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agcdes e garantias assegurados
ao Cedente por forca dos Direitos Creditdrios elegiveis nos termos deste Anexo.

4.3.3. Na hipodtese de o Devedor optar, durante a vigéncia do Contrato de Prestacdo de Servico, pela
substituicdo do Produto originalmente contratado por outro de modelo superior, conforme possibilidade
prevista no instrumento, sera celebrado um novo Contrato de Prestacdo de Servico com o mesmo
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Devedor, implicando na extin¢do do Contrato de Prestacdo de Servicos anterior e, consequentemente, dos
respectivos Direitos Creditorios cedidos a Classe.

4.3.4. Na hipdtese prevista no item 4.3.3. acima, os Direitos Creditérios extintos serdao substituidos pelos
Direitos Creditérios originados da celebra¢cdo do novo Contrato de Prestacdo de Servico, mediante sua
aquisicdo pela Classe, desde que observados os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo, sendo
certo que tal aquisicdo limitar-se-a ao valor correspondente a diferenca entre o valor presente dos Direitos
Creditorio objeto do novo Contrato de Prestacdo de Servico celebrado e o valor presente remanescente
do Contrato de Prestacdo de Servigo anterior no momento da substituicdo dos respectivos Direitos
Creditérios.

4.3.5. Politica de Concessdo de Crédito. A politica de concessdo de crédito da Cedente tem como objetivos
assegurar a uniformidade e o direcionamento nas decisdes sobre concessdo de crédito, formaliza¢do das
operacdes, aperfeicoar a administracdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a
niveis adequados de risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado
das operacdes da Classe.

4.3.5.1. Paraformalizacdo do Contrato de Prestacdo de Servico, a Cedente adota a politica de concessao
de crédito baseada na andlise de determinadas informacgGes e documentos relativos aos Clientes, tais
como, mas nao limitadamente: (i) informac&es cadastrais do Cliente; (ii) restritivos em nome do Cliente;
(iii) receita e faturamento do Cliente; (iv) SCR - Sistema de Informacg6es de Crédito do Banco Central do
Brasil; (v) os Devedores deverdo apresentar todos os seus documentos cadastrais, como comprovante de
inscricdo no CPF e comprovantes de residéncia.

4.4. \Verificagdao do Lastro dos Direitos Creditdrios: A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios sera
realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, na integralidade para os Documentos
Comprobatérios e Documentos de Suporte, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias, contados da data
da efetiva cessdo dos Direitos Creditérios pela Classe (“Data_de Verificacdo do Lastro do Direitos
Creditérios”), devendo o Gestor ou o terceiro por ele contratado encaminhar o relatdrio de verificagdo de
lastro ao Administrador ao final de cada periodo de verificagao.

4.4.1. Quanto a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios e Documentos de Suporte, o Gestor ou
terceiro por ele contratado observara os seguintes critérios: (i) verificacdo da formalizacdo do Contrato de
Prestacdo de Servico objeto do Direito Creditorios; (ii) recebimento do Documento de Suporte pelo
Cliente; e (iii) principais caracteristicas comerciais como prazo e valor de parcelas constantes dos Direitos
Creditérios (observado o disposto no item 4.4.1.1. abaixo).

44.1.1. Para fins da verificagdo das informagGes dispostas na alinea (iii) do item 4.4.1. acima,
especificamente para os Contratos de Prestacdo de Servico formalizados até data de inicio de
funcionamento da Classe que ndo contenham informagdes suficientes para a verificacdo do disposto no
referido item (iii), serd admitida a apresentacdo de declaracdo do Cedente com a indicacdo das referidas
informacdes.

4.4.2. Apds a realizacdo das verificagdes dos parametros aplicaveis, as inconsisténcias identificadas
deverdo ser imediatamente comunicadas ao Administrador, observado o prazo de cura e remediacao
definido no item 4.4.3. do presente Anexo. Caso as inconsisténcias sejam classificadas como Inconsisténcia
Relevante, o Administrador devera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do Anexo,
para que esta delibere se a Inconsisténcia Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliagao.
Configurar-se-a uma “Inconsisténcia Relevante” sempre que forem identificadas uma ou mais
inconsisténcias em Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos de Suporte, relacionadas a Direitos
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Creditérios que representem mais de 10% (dez por cento) do total analisado, independentemente do valor
individual de cada Direito Creditorio, dentro de um periodo de 30 (trinta) dias.

4.4.3. Na hipdtese de identificagao de qualquer inconsisténcia, o Gestor deverd imediatamente notificar
o Administrador, o qual notificara a Cedente para que esta preste os devidos esclarecimentos em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de tal notificacdo. Caso durante este prazo (a) os
esclarecimentos nao sejam prestados; ou (b) os fatores que levaram a identificagdo e caracterizagdo da
inconsisténcia nao sejam sanados de forma a descaracterizar referida inconsisténcia, o Administrador
deverd entdo considerar que o periodo de cura foi superado sem que alguma remediagao tenha ocorrido,
o respectivo Direito Creditério deverd ser objeto de recompra compulséria pela Cedente nos termos do
Contrato de Cessao.

4.4.4. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa de auditoria
de lastro por ele contratada, deverd verificar trimestralmente a totalidade, nos termos do artigo 38 do
Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, dos Documentos Comprobatdérios e Documentos de Suporte
que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério Inadimplido e/ou de cada Direito Creditério que tenha
sido, a qualquer titulo, substituido ou alienado pela Classe a Cedente e/ou a qualquer terceiro no curso
do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da Cedente, caso
assim entenda necessario.

4.5. Critérios de Elegibilidade: A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor, em cada Data de Aquisicao de Direitos

Creditodrios:

(i) os Direitos Creditorios ofertados na cessdo ndo devem possuir saldo vencido e ndo pago na
respectiva Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios;

(i)  os Direitos Creditérios deverdo contar com pagamentos mensais;
(iii)  os Direitos Creditérios ndo devem ter prazo de vencimento superior a 36 (trinta e seis) meses a
partir da Data de Aquisi¢cdo de Direitos Creditérios e deverdo ter prazo minimo de vencimento de 6 (seis)

meses a partir da Data de Aquisi¢do de Direitos Creditérios;

(iv)  os Direitos Creditérios ofertados na Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios devem possuir uma
maior ou igual a Taxa Minima de Aquisicdo calculada;

(v)  considerando proforma (como se j4 tivesse ocorrido) a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Indice
de Cobertura Sénior deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(vi)  considerando proforma (como se ja tivesse ocorrido) a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o indice
de Cobertura Mezanino deve ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

(vii) os Direitos Creditérios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(viii) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade a partir da Data de Aquisicdo de
Direitos Creditérios;

(ix)  os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de
qualquer natureza; e
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(x) o objeto do Contrato de Prestacdo de Servico dos Direitos Creditérios deve necessariamente
compreender o licenciamento de uso de aparelhos celulares.

4.5.1. A afericao dos Critérios de Elegibilidade acima previstos sdao de responsabilidade do Gestor em cada
data de aquisicdao dos Direitos Creditdrios (“Data de Aquisicdo de Direitos Creditdrios”) pela Classe, sendo
certo que a validacdo dos critérios constantes dos itens (i), (vii), (viii), (ix) e (x) dar-se-4 mediante
declaragdes formais do Cedente a serem prestadas em cada Termo de Cessdao dos Direitos Creditérios,
conforme modelo constante do Contrato de Cessdo, cabendo ao Gestor tdo somente certificar-se antes da
assinatura de cada Termo de Cessdo que tais declaragées foram devidamente fornecidas pelo Cedente.

4.5.2. A Classe adquirird Direitos Creditérios elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e
garantias pertinentes aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Cedente,

observados:
a. os demais termos e condi¢Ges deste Anexo;
b. os termos, condi¢cdes e procedimentos do Contrato de Cessao a ser celebrado entre a Classe

e a Cedente;

C. os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditorios e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Anexo; e

d. a politica de investimento definida neste Anexo.

4.5.3. Na hipdtese de os Direitos Creditérios elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos apds a sua respectiva aquisicdo pela Classe, ndo havera, por parte dos
Cotistas, direito de regresso contra o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou a Cedente, salvo na
existéncia de comprovada ma-fé, dolo ou culpa das partes e observado o disposto no Contrato de Cessdo
e respectivos Termos de Cessdo, conforme aplicavel.

4.6. Recompra de Direitos Creditorios pelo Cedente: Em caso de ocorréncia de quaisquer hipdteses
listadas no Contrato de Cessdo e sem prejuizo do previsto no Art. 295, do Cédigo Civil, a Cedente realizara
a recompra dos respectivos Direitos Creditérios, observados os termos dispostos no Contrato de Cessao.

4.7. Limites de Concentragao:

4.7.1. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe, a
Classe deverd manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditdrios que se enquadrem na definicdo de “direitos creditérios” prevista no inciso Xl do 22
do Anexo Il da Resolugdo CVM 175 (“Alocacdo Minima Regulatéria”).

4.7.2. Adicionalmente, o Gestor envidara melhores esforgos para que, uma vez decorrido o prazo acima
assinalado, e, ao longo do prazo de duragdo do Fundo, ao menos 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patriménio Liquido esteja alocado em Direitos Creditérios que também se enquadrem na definicdo de
“direitos creditorios” prevista no artigo 42 da Resolucdo CMN 5.111 (“Alocacdo Minima Tributdria”),
ressalvado o disposto previsto nas cldusulas 4.1.2 a 4.1.4 supra.

4.7.3. Nos termos do Art. 45, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 175, a Classe podera ter até 1%
(um por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios elegiveis devidos por um
mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobriga¢io de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico
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e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado. A Classe podera ter até 10% (dez por cento)
de seu Patriménio Liquido alocado em Ativos Financeiros de Liquidez, devidos por um mesmo Devedor
e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo econdmico e/ou de um
mesmo Devedor, individualmente considerado.

4.7.4. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, que,
no maximo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes
relacionadas, observado ainda o disposto nas excecbes dispostas no Art. 45, §32 e seguintes, do Anexo
Normativo Il, da Resolucao CVM 175.

4.8. Outros Limites: O Gestor, na condugao da politica de investimento da Classe e no dia a dia de suas
operacoes deve ter em mente e respeitar, ainda, os limites indicados nos subitens a seguir.

4.8.1. E vedada a aplicacio em Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
consultor especializado e suas partes relacionadas, sem qualquer limitacdo.

4.8.2. Nos primeiros 24 (vinte e quatro) meses a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas de
Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, os recursos recebidos pela Classe em
razdo da liquidacdo dos Direitos Creditdrios, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por
excussdo de garantia, alienac¢do, pré-pagamento e recompra, poderdo ser destinados a aquisicdo pela
Classe de novos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 21, inciso VI, do Anexo Normativo I, da
Resolugdo CVM 175, aplicando-se, o disposto no item 4.12. abaixo no que se refere a ordem de alocagdo
de tais recursos, mediante decisdo do Gestor nesse sentido.

4.8.3. E permitida a aplicacdo em classes de cotas que contem com o Administrador ou Gestor ou suas
partes relacionadas como prestadores de servigos, desde que limitado a 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe.

4.9. Operagdes com Derivativos e Operagoes Day Trade:

4.9.1. AClasse ndo podera utilizar instrumentos derivativos.

4.9.2. AcClasse ndo realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.

4.10. Autorizagdes Especiais ou Vedagdes: Sao vedadas as seguintes operagdes:

(i) a aquisicdo de Direitos Creditdrios cedidos por terceiros que ndo sejam a Cedente;

(i)  no exterior, incluindo Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez.

4.10.1. S3o vedadas operagbes que envolvam a prestacdo de garantia com ativos da Classe, tais como
fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco pelo Gestor em nome da Classe.

4.11. Ordem de Alocagao: O Gestor utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacGes da
Classe, obrigatoriamente e até a resolugao integral das obrigacGes da Classe, na seguinte ordem:
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Regime de Amortiza¢ao em curso (conforme especificado
no item 7.5)

Amortizacao Pro Rata Amortizacdo Sequencial
Momento da Datas que ndo sejam
! a ) ltem 4.12.1. ltem 4.12.2.
alocagdo de Datas de Pagamento
recursos Datas de Pagamento ltem 4.13.1. ltem 4.13.2.

4.12. Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, os recursos decorrentes da integralizagcdo das Cotas,
da alienacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe e do recebimento de recursos
provenientes dos ativos integrantes da carteira da Classe deverao ser alocados nas ordens especificadas
abaixo:

4.12.1. Ordem de Alocagao de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

ii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;
iii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo;
iv. aquisicdo de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicao de Direitos Creditdrios; e
V. aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.
4.12.2. Ordem de Alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

i. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Anexo e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e

ii. aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.
4.13. Em cada data de pagamento, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da alienagdo dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe e do recebimento de recursos provenientes dos ativos
integrantes da carteira da Classe na deverdo ser alocados nas ordens especificadas abaixo:

4.13.1. Caso o processo de Amortizacdao Pro Rata esteja em curso:

i pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo e da legislacdo e regulamentacgao aplicaveis;

ii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

iii. pagamento da Meta de Amortizagdao com referéncia as Cotas de Subclasse Sénior
em circulacao;

iv. pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulagdo, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, os indices de Subordina¢do ndo devem ficar desenquadrados e o indice de
Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
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V. constituicdo ou recomposi¢cdao da Reserva de Amortizacao;
Vi. amortizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, desde que atendidas as
condicGes especificadas neste Anexo e desde que ndo esteja em vigor um Evento de
Avaliagdo;
vii. aquisicao de Direitos Creditdrios, nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e
viii. aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

4.13.2. Caso o processo de Amortizacao Sequencial esteja em curso:

i pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

ii. constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

iii. pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas de Subclasse Seniores em
circulacao;

iv. somente caso ndo existam Cotas de Subclasse Seniores em circula¢do, pagamento da
Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulacao;

V. somente caso nao existam Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagao,
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas de Subclasse Subordinada
JUnior em circulagdo; e

vi.  aquisi¢do de Ativos Financeiros de Liquidez.

4.14. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas de Subclasse
Subordina Sénior e Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizagao Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao
Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagdo da respectiva
subclasse de Cotas.

i. “Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior”: caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo

referentes as Cotas de Subclasse Sénior em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas
titulares de Cotas de Subclasse Sénior serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de
pagamento da Remunerac¢do de Cota Subclasse Sénior:

a. “Remuneracdo de Cota Subclasse Sénior”: o valor alocado para pagamento da
Remuneracdo de Cota de Subclasse Sénior serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o Limite Superior de
Remuneracgao; e

b. “Amortizacdo de Principal da Cota de Subclasse Sénior”: o valor alocado para Amortizacdo
de Principal da Cota de Subclasse Sénior sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de
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Ajuste de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracdo de Cota Subclasse Sénior, determinado conforme item 4.14 |.a)
acima;

ii. “Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino”: caso o Volume Disponivel
para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a
prioridade de pagamento da Remuneracdo de Cota de Subclasse Subordinada Mezanino:

a. “Remuneracdo de Cota de Subclasse Subordinada Mezanino”: o valor alocado para
pagamento da Remuneracao de Cota de Subclasse Subordinada Mezanino serd o menor entre:
(i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizagdo, e (ii) o Limite Superior de Remuneragdo; e

b. “Amortizacdo de Principal da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino”: o valor alocado
para Amortizacdo de Principal da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino serd a diferenca
entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizacdo e (ii) o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdo de Cota Subclasse
Subordinada Mezanino, determinado conforme item 4.14 Il (a) acima.

4.15. Reserva de Caixa: O Gestor deve diligenciar para que a Classe mantenha uma Reserva de Caixa no
montante equivalente ao valor do somatdrio das despesas e encargos da Classe descritas no Regulamento,
estimados para serem incorridos em um periodo de 2 (dois) meses. Os recursos da Reserva de Caixa
integrardo o patrimonio da Classe e constituirdo uma provisdo para garantir o pagamento das despesas e
encargos da Classe de Cotas descritos no Regulamento (“Valor de Reserva de Caixa”). Os recursos da
Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

4.15.1. A Reserva de Caixa sera constituida na Conta da Classe, por requisicdo do Gestor, mediante
retencao dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios. O montante da Reserva de
Caixa devera ser equivalente ao Valor da Reserva de Caixa. A recomposicdo da Reserva de Caixa sera
realizada mensalmente, sendo certo que, apds 1 (um) Dia Util contado da primeira data de integralizagdo
das Cotas, a Reserva de Caixa ja devera ser constituida, mediante ordem do Gestor, via retencdo dos
valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios e/ou integralizagdo das Cotas,
prioritariamente, caso existam recursos disponiveis, e, caso os recursos disponiveis sejam insuficientes,
tal recomposicdo devera ser promovida, pelas Cotas de Subclasse Subordinada Junior, mediante chamada
de capital. Sem prejuizo deste mecanismo, a recomposicdo da Reserva de Caixa podera ser realizada antes
do prazo previsto sempre que o seu montante for inferior ao valor minimo previsto, hipdtese em que a
recomposicao sera feita até o Valor da Reserva de Caixa.

4.16. Reserva de Amortizacdao: Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 4.12 deste
Anexo, o Administrador devera manter Reserva de Amortizacdo da Classe, por conta e ordem desta, para
as Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino até a liquidacdo da Classe,
equivalente a 100% (cem por cento) da estimativa do valor necessario para a amortizagdo ou o resgate
das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino na Data de Pagamento
imediatamente subsequentes, observados os cronogramas de pagamento previstos nos respectivos
Suplementos. A Reserva de Amortizacdo serd constituida mensalmente por meio da retencéo de recursos
da Conta da Classe a partir do 309 (trigésimo) dia anterior a uma Data de Pagamento e deverd estar
totalmente constituida até 32 (terceiro) Dia Util anterior a Data de Pagamento. Para fins de clareza, caso
em uma Data de Pagamento seja devido apenas o Limite Superior de Remunerag¢ado da Cota de Subclasse
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Sénior e da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino, a Reserva de Amortizacdo daquele més sera
equivalente exclusivamente ao valor do Limite Superior de Remuneracdo da Cota de Subclasse Sénior e
da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino (“Reserva de Amortizacdo”).

4.17. Os procedimentos descritos neste capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos
ou da Reserva de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

5. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

5.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe estd sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

a) RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS E RESPONSABILIDADE LIMITADA: Os Cotistas poderdao, em
decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o
capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de Patrimbnio Liquido negativo
da Classe. Constatado o Patrimonio Liquido negativo e os Cotistas das Cotas de Subclasse Subordinadas
Juniores n3o recomporem os indices de Subordinac3o, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

b) RISCO DE INSUFICIENCIA DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditdrios que compdem a carteira da Classe depende
integralmente da situacdo econdémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a
selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

c) RISCO DECORRENTE DA AUSENCIA DE PROCEDIMENTOS TOTALMENTE UNIFORMES DE
COBRANCA: Serdao adotadas as medidas cabiveis com relagdo a cobranca de determinados Direitos
Creditérios. Este Anexo traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranga
dos Direitos Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a
natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela
Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios, inclusive com relagdo aos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

d) RISCO DE FUNGIBILIDADE E MOVIMENTACAO DOS VALORES RELATIVOS AOS DIREITOS
CREDITORIOS DE TITULARIDADE DA CLASSE: Em seu curso normal, os Direitos Creditrios a serem
adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Agente de Cobranga devidamente contratado, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados em conta vinculada aberta especialmente para tal
finalidade. Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos Creditdrios transitarem
por contas bancarias diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo
sejam repassados a Classe.

e) RISCO DE DESCONTINUIDADE: A politica de investimentos da Classe prevé que a Classe deve
destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditdrios. Neste sentido, a continuidade da Classe
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao
tempo de duracdo de seus investimentos na Classe, em fun¢do da continuidade das operagGes regulares
da Cedente e da capacidade desta de originar Direitos Creditdrios para a Classe conforme os Critérios de
Elegibilidade adotados por esta.
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f) RISCOS E CUSTOS DE COBRANCA: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos integrantes da carteira
da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e/ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre
observado o que for deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. O Administrador, o
Gestor, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

g) RISCO DA AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS: As Cotas da Classe nio serdo objeto
de classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas
nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

h) RISCO DE INVALIDAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS: A Classe podera incorrer no risco de os
Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de
sua intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo
dos Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessdo a Classe e
sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores
da Cedente. Nestas hipdteses, os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo ser alcancados por
obrigacdes da Cedente e o patrimonio da Classe poderd ser afetado negativamente.

i) INEFICACIA DA CESSAO DE CREDITO EM RAZAO DE DEMANDAS DE AUTORIDADES FISCAIS: Ainda
gue os Direitos Creditdrios sejam cedidos a Classe, é possivel que devido a irregular situacdo fiscal da
Cedente a cessdo dos Direitos Creditérios venha a se tornar ineficaz em razao de demandas de autoridades
fiscais, o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

i) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS DIREITOS CREDITORIOS DECORRE DA CAPACIDADE E
DISPOSICAO DOS DEVEDORES EM HONRAR SEUS COMPROMISSOS PONTUAL E INTEGRALMENTE,
CONFORME CONTRATADOS: A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios
detidos em Carteira que venham a vencer e ndo sejam pagos pelos Devedores, podendo, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais, o Cedente somente tem
responsabilidade pela existéncia dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, bem como pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade e legitimidade dos Direitos Creditorios,
exclusivamente no que se refere aos dados de valores, calculo e data de pagamento dos Direitos
Creditérios, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Devedores.

k) RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ: A
Classe estd sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de Cotas e/ou a aplicacdo
nos Direitos Creditdrios. A Classe pode nao estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas
Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira sdo negociados; e/ou (b) condicdes atipicas de mercado. As aplicacdes da Classe em Direitos
Creditérios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secunddario com liquidez para os Direitos
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Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios adquiridos, ou caso o Cotista receba tais
Direitos Creditdrios como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado comprador
ou o preco de alienac¢do de tais direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o
Cotista podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos Devedores. Ndo ha, portanto,
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posicGes
ou realizar os Direitos Creditérios, respectivamente, de sua Carteira ou propriedade pelo preco e no
momento desejado.

) RISCO DE FUNGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS: Caso sejam transferidos outros recursos
gue nao decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios para a conta de titularidade da Classe, podera
ocorrer uma confusdo temporaria de recursos antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade da
Classe. Tal situacdo podera resultar em atraso ou reducdao dos valores disponiveis para pagamentos
referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial e/ou
liguidacao judicial ou extrajudicial do Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do
Cedente ou do liguidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade da
Classe, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros credores do
Cedente.

m)  RISCO DE CANCELAMENTO DO CARTAO DE CREDITO OU DE OCORRENCIA DE OUTROS EVENTOS:
Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe tém como origem no Contrato de Prestacdo de
Servico, o qual prevé como pagamento apenas a possibilidade de utilizacdo de Cartdes. Nesse contexto,
existe o risco de que os Devedores (i) solicitem o cancelamento do respectivo Cartdo junto ao banco
responsdvel antes da quitacdo integral das parcelas relativas a prestacdo do servico contratado junto ao
Cedente, ou (ii) tenham seus CartGes blogqueados ou cancelados pelos bancos em razdo de
inadimplemento, suspeita de fraude, roubo, furto, perda ou quaisquer outros eventos corriqueiros. Nessas
hipdteses, o fluxo de pagamento esperado pode ser interrompido, reduzido ou postergado, o que poderd
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente,
afetar adversamente o desempenho da Classe, inclusive com possibilidade de prejuizo aos Cotistas.

n) RISCO DE FALHAS OPERACIONAIS NA EXECUCAO DOS CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVICOS:
a Classe esta exposto a riscos decorrentes de falhas operacionais no processo de cobranca e execugao
desses contratos, incluindo, mas nao se limitando a, (i) erros no processamento de pagamentos; (ii) falhas
nos mecanismos de cobranca recorrente via cartdo de crédito; (iii) atrasos ou omissGes na formalizacdo
dos contratos ou na entrega dos bens vinculados a prestagado dos servigos; e (iv) inconsisténcias cadastrais
ou de comunicacdo que dificultem a responsabilizacdo dos devedores. Tais falhas podem comprometer a
exigibilidade ou o recebimento dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, impactando negativamente a sua
performance, reduzindo a capacidade de pagamento aos Cotistas e podendo resultar em perdas
financeiras para a Classe.

o) RISCOS OPERACIONAIS DO PROCESSO DE VERIFICAGAO CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVIGOS:
a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios decorrentes de Contratos de Prestacdo de Servicos
celebrados pelo Cedente até a data do inicio de funcionamento da Classe, que ndo contenham
informacdes suficientes para a verificacdo pelo Gestor do disposto na alinea (iii) do item 4.4.1. deste
Anexo. Nesta hipotese, a verificacdo de tais informagdes serd realizada por meio da apresentagdo de
declaragdo pelo Cedente. Dessa forma, existe o risco de que tais informacgdes declaradas pelo Cedente nédo
reflitam com exatiddo as condi¢gdes comerciais constantes do respectivo Contrato de Prestagdo de
Servicos, o que eventualmente pode impactar negativamente o recebimento dos valores decorrentes dos
Direitos Creditérios adquiridos, e, consequentemente, o retorno dos Cotistas.
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6.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

6.1. Taxa de Administragdo: A Taxa de Administracdo é de 0,175% ( cento e setenta e cinco milésimos
por cento) ao ano (base 252 dias), tendo como base de calculo o Patrimdnio Liquido da Classe, sendo
aplicavel a periodicidade de cobranga mensal, com a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente a data da primeira integralizacdo da Classe e as parcelas subsequentes devidas no 5¢
(quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da apuragdo, sujeito ao minimo por periodo de R$13.000,00
(treze mil reais).

6.1.1. A Taxa de Administracdao é composta ainda por uma remuneracao para servicos extraordindrios, tais
como: reestruturacdo, participacdo e implementacdo de decisGes tomadas em consulta formal ou
Assembleia de Cotistas, no valor de R$770,00 (setecentos e setenta reais) por hora-individuo de trabalho
dedicada a tais atividades, a ser pago em até 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Administrador, do relatério
de horas para faturamento.

6.1.2. Adicionalmente, sera devido o valor liquido de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a cada nova oferta
de cotas da Emissdo, a ser pago ao Administrador na data da 12 (primeira) integralizacdo das novas cotas
emitidas.

6.2. Taxa de Gestdo: A Taxa de Gestdo é de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (base 252 dias),
tendo como base de célculo o Patrimdnio Liquido da Classe, sendo aplicavel a periodicidade de cobranga
mensal, com a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira
integralizacdo da Classe e as parcelas subsequentes devidas no 52 (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao da apuracdo, sujeito ao minimo por periodo de RS 7.000,00 (sete mil reais).

6.2.1. Adicionalmente, sera devida ao Gestor uma comissao de implementacdo e estruturacao do Fundo,
no valor de 0,40% (quarenta centésimos por cento) incidente sobre o valor total emitido,
independentemente do montante subscrito ou integralizado, a ser pago integralmente na data da 12
(primeira) integralizacdo de cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Comissdo de Estruturacdo”),
observado o montante liquido minimo de RS 125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais) (“Montante
Minimo de Estruturacdo”). A Comissdo de Estruturacdo serd cobrada para cada novo evento de follow-on
sobre o respectivo volume de cotas emitido nos proximos 24 (vinte e quatro meses) (“Evento de Follow-
on”) a contar da data do inicio de funcionamento do Fundo, sempre respeitado o Montante Minimo de
Estruturagdo para cada Evento de Follow-on.

6.3. Taxa Mdaxima de Custddia: Os custos dos servicos de custddia estdo incluidos na Taxa de
Administracdo, ndo havendo cobranca de taxa de custddia adicional em separado pela Classe.

6.4. Taxa Maxima de Distribuicdo: Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo. A remuneragao do
distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta da Classe.

6.5. Taxa de Performance: N3o sera devida Taxa de Performance.

6.6. Remuneragao do Agente Escriturador: Pela prestacdo dos servigos de escrituracdo da Classe, sera
devido ao Agente Escriturador uma remuneracdo equivalente ao valor fixo mensal de RS 8.000,00 (oito
mil reais) com adicional variavel mensal por cotista, conforme especificado abaixo, observado o previsto
no item 6.6.1. abaixo.
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6.6.1. A cobranga do valor varidvel mencionado acima devera ser feita de acordo com a regra abaixo:

(i) Até 100 (cem) cotistas: RS 2,00 (dois reais) por cotista;

(ii) De 101 (cento e um) a 500 (quinhentos) cotistas: RS 1,50 (um real e cinquenta
centavos) por cotista; e

(iii) Acima de 500 (quinhentos) cotistas: RS 0,50 (cinquenta centavo) por cotista.

6.6.2. A Remuneracdo do Escriturador sera paga ao Agente Escriturador no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, levando-se em considera¢do o numero de cotista do Fundo no més imediatamente anterior ao do
referido pagamento. A Remunera¢do do Escriturador ndo esta inclusa na Taxa de Administracao, a qual
sera devida pela Classe ao Agente Escriturador.

6.7. Taxa de Ingresso: N3o ha.
6.8. Taxa de Saida: Nao Ha.

6.9. Correcdao Monetaria: Para os valores de taxas definidos por montantes fixos em reais, no presente
Capitulo 6, serd aplicada correcdo monetaria, anualmente, tendo por base a variacdo do IGP-M.

7. DAS COTAS DA CLASSE

7.1. Condi¢des de Aplicagdo: As condicbes de emissdo inicial das Cotas constam dos respectivos
suplementos. No caso de emissGes subsequentes, elas passardo, por aprovacdo em Assembleia Especial
de Cotistas, ressalvadas emissdes no ambito do Capital Autorizado. A eventual existéncia de direito de
preferéncia na subscricdo de Cotas sera definida no ato que deliberar a respeito das emissGes
subsequentes.

7.1.1. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de cada Cotista. A qualidade
de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao Custodiante.

7.1.2. O Cotista ird subscrever as Cotas mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando
do primeiro investimento, sempre de forma conjugada com a assinatura do respectivo boletim de
subscricdo e/ou compromisso de investimento e/ou documento de aceitacdo, conforme o caso.

7.1.3. As Cotas decorrentes da aplicagdo serdo convertidas no mesmo dia Util disponibilizagdo de recursos,
sujeito os limites de horarios de aplicagao ou conforme definido nos documentos da oferta da Classe.

7.1.4. Durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o valor minimo eventualmente
estabelecido para a captacdo, as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser
aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez. Apds o alcance do valor minimo eventualmente estabelecido
para a distribuicdo, os investimentos deverdo ser realizados nos termos da politica de investimentos desta
Classe.

7.1.5. As integralizacGes devem ocorrer em moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Ativos
Financeiros de Liquidez ou Direitos Creditérios, na forma da legislagdo em vigor, desde que compativel
com a politica de investimentos da Classe e mediante aprovagao individual pelo Gestor, previamente
validada com o Administrador.

7.1.5.1. Nos termos do item 7.1.5, as Cotas serdo integralizadas por meio do MDA — Médulo de
Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de TED do respectivo valor
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para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pelo Administrador.

7.1.5.2. Eventuais outras formas de integralizacdo ou requisitos adicionais de aplicacdo devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse, quando houver.

7.2. Negociagao em Mercado Organizado

7.2.1. O Administrador poderd, a seu critério, solicitar a admissdao das Cotas de Subclasse Sénior e das
Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino a negocia¢cdo em mercado primario e secundario administrado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). As Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino poderao ser registradas, se objeto de colocacado privada, ou depositadas, se objeto
de oferta publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, para distribuicdo no mercado primario, tal como o
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e/ou para negociacdo no mercado secundario em ambiente de
negociac¢ao apropriado da B3, tal como o FUNDOS21 — Médulo de Fundos (FUNDOS21), ou outro sistema
gue venha a sucedé-lo ou substitui-lo. Caso admitidas a negociacdo na B3, a liquidacdo financeira das
negociacdes e a custddia eletronica escritural das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino poderdo ser realizadas por meio dos sistemas da B3 ou fora desses sistemas, se
aplicavel. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior serdo depositadas e negociadas exclusivamente no
ambiente escritural diretamente junto ao Agente Escriturador.

7.2.2. A efetiva admissdo das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino
a negociacdo, bem como a existéncia de liquidez para as Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino no mercado secunddrio, dependerdao do cumprimento dos requisitos
operacionais, cadastrais e normativos estabelecidos pela B3 e das condi¢gdes de mercado vigentes a época.
N3do hd garantia ou compromisso, por parte do Fundo, do Administrador ou do Gestor, quanto a efetiva
admissdo Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino Cotas a negocia¢do
ou quanto a liquidez que estas possam vir a ter em mercado secundario.

7.2.3. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior serdo nominativas e escriturais, sendo mantidas em conta
de depdsito de cotas em nome de seus respectivos titulares, junto a instituicdo escrituradora. A
negociagdo ou transferéncia, em mercado secundario, de titularidade das Cotas de Subclasse Subordinada
Junior somente sera permitida exclusivamente entre (i) pessoas juridicas do grupo econémico do Cedente,
assim entendido como o Cedente, suas controladas, controladoras e/ou coligadas, conforme os critérios
contabeis aplicaveis; e/ou (ii) sdcios das pessoas juridicas descritas no item (i) anterior (neste Gltimo caso,
desde que tal transferéncia seja prévia e expressamente aprovada, por escrito, pela Cedente).

7.2.4. Caberd exclusivamente ao participante de negociagdao da B3 que atuar como intermediario na
respectiva negociacdo de Cotas em mercado secunddrio assegurar que o adquirente das Cotas cumpra a
condicdo de investidor qualificado, conforme definido na regulamentagao da CVM e exigido para esta
Classe, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricGes de negociacdo aplicaveis as Cotas,
nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel.

7.2.5. Os Cotistas arcardo integralmente com todos os custos, taxas, tributos e emolumentos que incidam
ou venham a incidir sobre a negociacdo, cessdo ou transferéncia de titularidade de suas Cotas, seja esta
realizada em mercado organizado ou por meio de negociagao privada, conforme aplicavel.

7.2.6. Caso as Cotas da Classe ou da Subclasse ndo sejam objeto de solicitagdo de admissdo a negociagdo
em mercado secundario administrado pela B3, nos termos do item 7.1.5.1 acima, a transferéncia de
titularidade podera ocorrer mediante negociag¢do privada entre investidores profissionais, devendo ser
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formalizada por meio de termo de cessdo e transferéncia apropriado, o qual devera ser apresentado ao
Administrador para fins de atualizacdo do registro de Cotistas e verificacdo das condigdes aplicaveis, se
houver.

7.2.7. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e
a Classe, conforme definidas no respectivo documento de subscricdo e neste Anexo.

7.2.8. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito
de Investidor Profissional, bem como deverdao aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador.

7.3. Novas Emissoes de Cotas e Capital Autorizado. Caso o Administrador, mediante recomendacdo do
Gestor, entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de investimento, poderao
ser realizadas novas emissdes de Cotas da Classe, aprovacado da emissdo das Cotas em questdo (a) por ato
do Administrador, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante
agregado maximo de RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) de Cotas de Subclasse Sénior, Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e Cotas de Subclasse Subordinada Junior (observado o disposto no item,
mas desconsiderando-se a 12 emissdo de Cotas do Fundo (“Capital Autorizado”); ou (b) por aprovagdo da
Assembleia de Cotistas devidamente convocada para tal fim, se em montante superior ao Capital
Autorizado.

7.3.1. As emissdes de novas Cotas de Subclasse Subordinada Junior para os fins de recomposicdo dos
indices de Subordinacdo, nos termos deste Anexo, poder3o ser realizadas de forma ilimitada, sem observar
o limite do Capital Autorizado.

7.3.2. No ambito de novas emissGes de Cotas a serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii)
ou em valor superior ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os Cotistas
gue tiverem subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscri¢cdo de tais novas
Cotas, na proporgdo de suas respectivas participagdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for
definida nos documentos que deliberar pela nova emissdao de Cotas), na data de corte estabelecida
guando da aprovagao da oferta da Classe, respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais
necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de preferéncia (“Direito de Preferéncia”).

7.3.3. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas nos termos do item
7.3.2. acima, na proporgao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao Administrador comunicar
os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu Direito de Preferéncia, nos termos deste
Anexo | e observado o disposto a seguir:

(a) os procedimentos referentes ao exercicio do direito de preferéncia respeitardo os
procedimentos e prazos operacionais necessarios aplicadveis da B3 e/ou do Agente Escriturados,
conforme aplicdvel, nos termos da regulamentagdo aplicdvel. Enquanto as Cotas estiverem
depositadas em mercado de balcdo, o exercicio do direito de preferéncia sera realizado respeitando-
se os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis, respeitando ao menos, o prazo de 2 (dois) Dias
Uteis para o exercicio do Direito de Preferéncia;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada
na deliberag¢do do Administrador ou na Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme
0 caso;
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(c) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas ou ato Unico da Classe que delibere
sobre a nova emissdo, os Cotistas poderdo ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros, caso os Cotistas declinem do seu Direito de Preferéncia na subscri¢do das referidas Cotas e
desde que tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao
aplicavel, observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais
aplicaveis; e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econOmico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

7.3.4. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota deverda ser fixado
conforme recomendac¢do do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimoénio liquido contabil atualizado da Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma
suplementar a depender das condicGes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as
perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma
combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe qualquer
direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de
emissao das novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

7.3.5. O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emissdao de Cotas, até o limite do
Capital Autorizado, e na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas,
apos atingido o limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item 7.3.4 acima, a ser
utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das Cotas.

7.4. Resgate: A Classe somente sera resgatada quando de sua liquidacdo ou alcance do prazo final.

7.5. Valoragdo das Cotas: As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas pelo
Administrador em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integraliza¢do da respectiva Cota, sendo que a Ultima valorac¢do
ocorrerd na respectiva Data de Amortizagao Final. Para fins do disposto no Regulamento e neste Anexo
Descritivo, o valor das Cotas da Subclasse Seniores e das Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino sera
o de fechamento de cada Dia Util.

7.5.1. Os valores das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Referéncia, atualizados diariamente pela Meta
de Rentabilidade e deduzidos dos montantes de amortiza¢des efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneracdo e Amortizag¢do de Principal).

7.5.2. N3o obstante o previsto no item 7.5.1 acima, o valor de cada Cota de Subclasse Sénior ou Cota de
Subclasse Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas de Subclasse Seniores ou Participa¢dao da Cota no Saldo
de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (b) o Patriménio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

7.5.2.1. Com relag3o a cada Dia Util e cada Cotas de Subclasse Sénior, a “Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas de Subclasse Seniores” sera calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia

de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de Subclasse Seniores em
circulacao.
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7.5.2.2. Com relagdio a cada Dia Util e cada Cota das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, a
“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino” serd calculada como a
razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de tal Subclasse de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino em circulagdo.

7.5.2.3. Os Valores Unitdrios de Referéncia de Cotas de Subclasse Seniores e Valores Unitarios de
Referéncia de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicGes necessarias
aos procedimentos de valoracdo de Cotas, estdo definidos no item 7.6.2 abaixo.

7.6. O valor de cada Cota de Subclasse Subordinada Junior serd equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracdo do valor agregado das Cotas de Subclasse Seniores e das Cotas de Subclasse
Subordinadas Mezanino em circulacdo, pelo nimero total de Cotas de Subclasse Subordinadas Junior; ou
(b) O (zero). Para fins do disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, o valor das Cotas da Subclasse
Junior serd o de fechamento de cada Dia Util.

7.6.1. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na alocacdo dos recursos da carteira da Classe Unica, bem
como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

7.6.2. As defini¢cGes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valoracao, pagamento de remuneracdo, amortizacdo e amortizacao final
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série especifica de Cotas de Subclasse
Seniores ou de Cotas de Subclasse Subordinadas Mezanino:

na 12 data de integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse

Subordinada Mezanino da respectiva série: Valor Unitdrio de Emissao.
“Valor .
Unitario de | €M cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento: Valor Unitario

Referéncia” | de Referéncia Corrigido.
em cada Data de Pagamento: Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — (Amortizacdo de Principal + Remuneracgdo).

“Valor significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util imediatamente anterior
Unitdrio de | ao Dia Util, atualizado pela Meta de Rentabilidade.
Referéncia

Corrigido”

“Valor significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data
Unitdrio de | de Pagamento, antes de descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Referéncia Amortizacao de Principal.

Corrigido
Antes da
Amortizacao”
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“Remuneracao” | significa, com relagdo a uma data, a remunerac¢do das Cotas efetivamente paga pelo

Fundo aos Cotistas em tal data, calculada nos termos deste Anexo e do suplemento
aplicavel.

[l

‘Amortizacao | significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de parcela do Valor Principal de
de Principal” Referéncia das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse Subordinadas
Mezanino conforme efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos do
deste Anexo Descritivo e do Suplemento aplicavel.

7.7. AmortizagOes: Os pagamentos da Remuneracgdes, das Amortizacdes de Principal e das Amortiza¢des
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo
e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo
deverad ser objeto de Assembleia Especial.

7.7.1. Se o patrimobnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga, através de amortizacdo
das respectivas Cotas, as Remuneracdoes com relacdo a cada Cota de Subclasse Sénior e cada Cota de
Subclasse Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o respectivo Limite Superior
de Remuneracgdo, nos termos do item 7.7.3. abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista no item 4.12 do presente Anexo.

7.7.2. Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a Amortizacdo
de Principal com relacdo a todas as Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino,
em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, nos termos
do item 7.7.3 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 4.12 do presente
Anexo.

7.7.3. As definicGes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serdo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao, amortiza¢do e resgate de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas de Subclasse Sénior ou de
Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino:

Defini¢bes aplicaveis a todas as Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino:

na 12 data de integraliza¢do das Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino da respectiva série: Valor Unitario de Emissao.

“Valor Principal de
Referéncia:”:

em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma Data de Pagamento: Valor
Principal de Referéncia Corrigido.

em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdao — Amortizacao de Principal

“Valor Principal de | significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na respectiva 12 Data de

Referéncia Integralizagdo das Cotas ou na Data de Referéncia anterior, conforme o caso
Corrigido:”: (inclusive), corrigido pela Meta de Indexagdo, caso aplicavel, até a data em

questdo (exclusive);

“Valor Principal de | significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja uma

Referéncia Data de Pagamento, antes de descontado o montante referente a Amortizagao
de Principal.
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Corrigido Antes da
Amortizacdo”:

“Limite Superior de | Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor determinado de acordo
Remuneracao”: com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao - Valor Principal de
Referéncia Corrigido antes da Amortizagdo

“Meta d Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso: Valor Principal de Referéncia
eta de .. .
T corrigido antes da Amortizagado
Amortizacdo de . . - - .
. Caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, significa o disposto no respectivo
Principal”:
Suplemento

7.7.4. O regime de amortizacdo aplicdvel a Classe serd o de Amortizacdo Pro Rata ou de Amortizacdo
Sequencial, observados os termos deste Anexo.

7.7.5. A partir da 12 data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortizacdo serd o de Amortizacdo Pro
Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleracdo de Vencimento.

7.7.6. Apods a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo aplicavel sera o de
Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12 (primeira) Data de Pagamento
posterior a ocorréncia do Evento de Realavancagem correspondente, desde que nenhum Evento de
Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado e nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em
curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizacao Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam
resgatadas, caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

7.7.7. Configura um “Evento de Desalavancagem”, a ser verificado pelo Gestor em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulagdo, e informado imediatamente ao Administrador, cada um dos eventos abaixo:

(i) na redugdo do indice de Cobertura a niveis inferiores (a) a 1,00 (um inteiro) em 2 (duas)
Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12
(doze) meses; ou (b) 0,95 (noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificacdo; ou

(i) caso o indice de Perdas seja superior a (a) 12% (doze por cento) em 2 (duas) Datas de
Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze)
meses; ou (b) 15% (quinze por cento) em qualquer Data de Verificagdo; ou

(ili)ndo pagamento integral da Meta de Amortizagao referente as Cotas de Subclasse Sénior em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata

esteja em curso.

7.7.8. Configura um “Evento de Realavancagem”, a ser verificado pelo Gestor em cada Data de Verificagao,

caso existam Cotas de Subclasse Sénior ou Cotas de Subclasse Mezanino em circulacdo, e informado
imediatamente ao Administrador, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(i) a verificagdo de que o indice de Cobertura estd em nivel igual ou superior (a) a 1,00 (um
inteiro), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 7.5.7.,
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(i), (a) acima; ou (b) igual ou superior a 1,02 (um inteiro e dois centésimos), caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 7.7.7., (i), (b) acima;

(i) a verificacdo de que o indice de Perdas estd em nivel igual ou inferior (a) a 12% (doze por
cento), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 7.7.7,
(i), (a) acima; ou (ii) a 10% (dez por cento), caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item 7.7.7, (ii), (b) acima; ou

(iii)o pagamento integral da Meta de Amortizacdo devida e ndo paga nos termos do item 7.7.7,
(iii) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizagdo devidas nas 2 (duas) Datas de
Pagamento subsequentes a data da verificagdo do Evento de Desalavancagem previsto no item
7.7.7, (iii) acima.

7.7.9. Configura um “Evento de Aceleracdo de Vencimento”, a ser verificado pelo Gestor em cada Data de
Verificagdo e informado imediatamente ao Administrador:

(i) a manutencdo de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas; ou

(i) reducdo do indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,90 (noventa centésimos); ou
(iii) a verificacdo de indice de Perdas superior a 18% (dezoito por cento).

7.7.10. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima definido, enseja a
mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de
deliberacdo pela Assembleia Especial.

7.7.11. Nao obstante a obrigacdo do Gestor, com base em informagdes fornecidas pelo Custodiante de
verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de
Aceleracdo de Vencimento, bem como de notificar ao Administrador de suas ocorréncias, (a) o
Administrador podera verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas
pelo Gestor, nos termos deste Anexo; ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos
e notificd-los ao Administrador, com base nas informacGes disponibilizadas pelo Gestor ou pelo
Administrador, nos termos deste Anexo. No caso de notifica¢gdes recebidas de Cotistas, o Administrador
devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

7.8. Forma de Pagamento dos Resgates e Amortizages: O pagamento de resgates e amortiza¢des sera
realizado por meio de crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentacdo bancdria. Adicionalmente, conforme os Eventos de Liquida¢do, na eventualidade de
insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional na data de liquida¢dao antecipada da Classe para
efetuar o pagamento do resgate das Cotas, podera ser realizada a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira aos Cotistas.

7.8.1. Eventuais outras formas de pagamento devem ser consultadas no Apéndice da respectiva Subclasse,
se houver.

7.9. Resgate Compulsdrio: Ndo sdo admitidos resgates compulsdrios.

7.10. Outras Condigoes de Ingresso e Saida da Classe: As informacdes relativas a ofertas ou colocagdo de
Cotas estdo disponiveis no Website do Administrador.
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7.11. Forma e Periodicidade do Calculo da Cota: A Cota de cada uma das Subclasses sera calculada e
divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.

7.11.1. O célculo do valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe, bem como a precificacdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de
Liquidez, serdo realizados pelo Administrador em estrita observancia aos critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentac¢do em vigor e detalhados em seu manual de aprecamento de ativos, que
se encontra disponivel para consulta na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(https://www.vert-capital.com/compliance##fdocs-DTVM).

7.12. Dia Util. Para fins do presente Regulamento, segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praca de sede do Administrador, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacGes pecuniarias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado
nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

7.12.1. A Classe ndo efetuara amortizacGes, resgates e aplicacbes em sabados, domingos, feriados de
ambito nacional ou na praca da sede do Administrador, ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se
a data prevista para pagamento da amortiza¢do cair em dia ndo considerado como Dia Util na praca em
que o Administrador estd sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

7.13. Recusa de Aplica¢bes: Os prestadores de servicos do Fundo, nas suas respectivas esferas de
competéncia, poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de determinados investidores,
levando em conta aspectos de prevencao a lavagem de dinheiro, adequacdo ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

8. INDICES DE MONITORAMENTO

8.1. O Gestor verificara, mensalmente, em cada Data de Verificagdo, com base nos saldos do ultimo dia
do més imediatamente anterior a data de calculo os seguintes indices de monitoramento de desempenho
da Classe:

(a) indice de Cobertura: Para os fins deste Anexo, “indice de Cobertura” significa o menor entre
o Indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulacdo, o indice de Cobertura serd equivalente ao indice de
Cobertura Sénior; e caso ndo haja Cotas de Subclasse Sénior em circulag3o, o indice de Cobertura
sera equivalente ao indice de Cobertura Mezanino.

(a.1) indice de Cobertura Mezanino: Caso haja Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulacdo, o “indice de Cobertura Mezanino” corresponde ao resultado obtido a partir da
aplicacdo da férmula abaixo, calculado pelo Gestor em cada Data de Verificacdo e em cada data

qgue ocorrer a oferta de Direitos Creditérios a Classe:

(VPL x FPMez) + VD

[CMez = = sen+ SDMez

ICMez = indice de Cobertura Mezanino
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VPL = Somatdrio do Valor Presente com base na Data de Verificagao, liquido de PDD, dos
Direitos Creditdrios vinculados a emissdo de Cotas da Classe e com vencimento até a Data
Limite;

FPMez = Fator de Ponderac¢do da Cota de Subclasse Mezanino;

VD = Valor das Disponibilidades na Data de Verificacao;

SDMez = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Subordinada Mezanino, na Data de Verifica¢ao;
SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Verificagao;

O Indice de Cobertura Mezanino deverd ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a aquisi¢do dos
Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento da Meta de Amortizacao
das Cotas de Subclasse Seniores e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino no més em questao,
caso a data de aquisicdo de Direitos Creditérios seja uma Data de Verificagdo ou uma Data de Pagamento,
tanto para efeitos do calculo do Valor Presente dos Direitos Creditdrios até data de resgate das Cotas e do
saldo de Cotas de Subclasse Seniores em circulacdo e das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em
circulacdo quanto para efeitos da determinagdo do valor das Disponibilidades.

(a.2) indice de Cobertura Sénior: Caso haja Cotas de Subclasse Seniores em circula¢do, o
“Indice_de Cobertura Sénior” corresponde ao resultado obtido a partir da aplicacdo da
féormula abaixo, calculado pelo Gestor em cada Data de Verificacdo e em cada data que
ocorrer a oferta de Direitos Creditdrios a Classe:

(VPL x FPSen) + VD

ICSen =
en SDSen

ICSen = indice de Cobertura Sénior;

VPL = Somatdrio do Valor Presente dos Direitos Creditdrios com base na Data de Verificagdo,
liguido de PDD, dos Direitos Creditérios vinculados a emissdo de Cotas da Classe e com
vencimento até a Data Limite;

FPSen = Fator de Ponderag¢do da Cota de Subclasse Sénior;
VD = Valor das Disponibilidades na Data de Verificagdo;
SDSen = Saldo Devedor da Cota de Subclasse Sénior, na Data de Verificagao;

O indice de Cobertura Sénior deverd ser calculado pro forma (como se ja ocorrido) a aquisicdo dos Direitos
Creditérios objeto de oferta a Classe, conforme o caso, ao pagamento da Meta de Amortizagdo das Cotas
de Subclasse Seniores no més em questao, caso a data de aquisicdo de Direitos Creditdrios seja uma Data
de Verificacdo ou uma Data de Pagamento, tanto para efeitos do calculo do Valor Presente dos Direitos
Creditérios até data de resgate das Cotas e do saldo de Cotas de Subclasse Seniores em circulagdo e das
Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da determinacdo do valor
das Disponibilidades.

(b) indice de Perdas: Para os fins do presente Anexo, o “indice de Perdas” significa o valor apurado pelo
Gestor, em cada Data de Verificacdo, por meio da férmula abaixo, sendo que (a) o valor presente dos
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Direitos Creditdrios Inadimplidos significa o somatdrio das prestagdes vincendas acrescidas das parcelas
vencidas e ndo pagas atualizadas até a data de célculo, quando existirem parcelas em atraso superior a
120 (cento e vinte) dias; e (b) a taxa utilizada para célculo do valor presente das parcelas vincendas devera
ser a mesma Taxa de Aquisigdo:

9.

9.1.

ILS = Valor presente dos Direitos Creditorios inadimplidos

Patrimonio Liquido

PATRIMONIO DA CLASSE

Patrimonio Liquido Negativo: A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe

configura um Patrimonio Liquido negativo. Nestas ocasiOes, a liquidacdo integral do ativo da Classe ndo
serd suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas, devendo adotar as medidas aplicaveis
previstas no art. 122 da Resolu¢do CVM 175.

10.

EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

10.1. Eventos de Avaliagdo: As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagdo:

a. inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigacoes previstos neste Anexo e Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou pelo Cotista, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar
o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

b. aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditdrios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo, desde que ndo tenha
sido objeto de uma Recompra de Direitos Creditdrios pela Cedente;

c. caso o Administrador, a seu exclusivo critério, entenda haver uma situagdao de risco
relevante em potencial para o Fundo, ainda que ndo prevista expressamente neste Regulamento que
possa afetar adversamente a liquidez, rentabilidade, patrimonio ou a regularidade das operagdes da
Classe, por meio da verificacdo (a) da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares
(incluindo, sem limitagdo, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e suas
operacgoes e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes); (b) de alteragGes
substanciais nas condi¢des de mercado (incluindo, sem limitagdo, aumento das taxas de juros, baixa
liguidez do mercado, alteragGes significativas nas taxas de cambio, aumento significativo nos indices
de inadimpléncia, recessdo, crises econdémicas nacionais e/ou internacionais, moratéria da Unido
Federal, Distrito Federal, Estados e/ou Municipios e moratéria de Estados estrangeiros); (c) de
alteragdes substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacdo, greves, atos de
terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacbes de servigcos publicos, embargos
internacionais, crises politicas, convulsGes sociais), que tenham influéncia adversa substancial no
mercado de capitais brasileiro e/ou nos mercados de atua¢do da Cedente e/ou dos Clientes e que
interfiram no funcionamento regular do Fundo e/ou (d) alteracdes adversas relevantes nas condi¢des
econOmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Cedente e/ou empresas do grupo
econdmico da Cedente;

d. verificacdo de Patrimonio Liquido negativo da Classe;
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e. pedido de recuperagao judicial ou recuperagdo extrajudicial ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao extrajudicial
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo
juiz competente, formulado pela ou em face da Cedente, ou, ainda, requerimento de conciliacbes e
mediacdes antecedentes ou incidentais aos processos de recuperagao judicial, nos termos do artigo
20-B da Lein211.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou quaisquer medidas judiciais
antecipatédrias para quaisquer dos procedimentos de insolvéncia aqui previstos (ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicdo) ou utilizacdo de procedimento judicial similar aos indicados
acima em qualquer outra jurisdicdo, em rela¢do a qualquer da Cedente;

f.verificagdo pelo Gestor, de que o indice de Cobertura Sénior seja menor do que 1,00 (um inteiro)
por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

g. verificacdo pelo Gestor, de que o indice de Cobertura Mezanino seja menor do que 1,00
(um inteiro) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

h. desenquadramento em relacio ao indice de Subordinacdo Sénior e ao indice de
Subordinacdo Mezanino, por 10 (dez dias) dias consecutivos;

i. caso a Reserva de Amortizacdo nao disponha de disponibilidades em montantes correspondentes a
sua respectiva meta em 2 (dois) meses consecutivos ou em 4 (quatro) meses alternados nos ultimos
12 (doze) meses; e

j.renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias para sua
substituicao.

10.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo
a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou (ii) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo da Classe, independentemente da convocagdo de nova Assembleia
Especial.

10.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial
de Cotistas acima, a referida Assembleia Especial de Cotistas serd instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo da Classe.

10.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisdo final
proferida em Assembleia Especial de Cotistas convocada para este fim autorize a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pela Classe.

10.2. Evento de Liquidagdo: Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislacdo aplicavel, sdo
considerados Eventos de Liquidagao:

a. caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avalia¢dao constitui um Evento de
Liquidacdo;

b. faléncia, intervengao ou liquidagao extrajudicial do Administrador ou do Gestor;
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c. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada para
tal fim;
d. se a Classe mantiver Patriménio Liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo

periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a outra Classe;

e. por determinac¢do da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar; e/ou

f. renuncia do Administrador com a consequente ndo assuncdo de suas fun¢des por outras instituicées
nos prazos previstos neste Regulamento ou na regulamentagdo vigente.

10.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, o Administrador deve dar
inicio aos seguintes procedimentos de liquidacdo da Classe: (i) notificar os Cotistas; (ii) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, se aplicdvel, de amortizacdo e resgate final
das Cotas; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas (“Assembleia Especial de
Liguidacdo”) a fim de que os Cotistas deliberem sobre o plano de liquidagdo a ser apresentado pelo
Administrador e Gestor e sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

10.2.2. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas determinar a ndo liquidacdo antecipada da
Classe, serdo resgatadas todas as Cotas da Classe. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo,
observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes detidas pela Classe; e (b)
transferira todos os recursos recebidos a Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Classe; e

(iii) observada a Ordem de Alocagao dos recursos definida no item 4.12. Anexo, o Administrador
debitard da Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

10.2.3. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao,
desde que aprovado na referida Assembleia Especial de Cotistas, ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

10.2.4. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporc¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relagdo ao Patrimonio liquido da Classe, fora do ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

10.2.5. Caso a Assembleia Especial de Cotistas convocada ndo chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros de Liquidez serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio
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acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo a suas responsabilidades, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

10.2.6. Os Cotistas deverdao eleger um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cédigo Civil, informando a proporgao de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo de tal condominio.

10.2.7. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do condominio na
Assembleia Especial de Cotistas acima referida, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas.

10.2.8. O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fard a guarda dos Direitos
Creditdrios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos Comprobatdrios pelo prazo
de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do condominio
indicara ao Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, hora e local para que seja feita a
entrega dos Direitos Creditdrios, dos respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignacado dos Direitos Creditdrios,
dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334
do Cédigo Civil.

10.3. No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da
Classe, ficara assegurada o resgate antecipado das Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes detentores de Cotas
de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, observada a prioridade das Cotas de
Subclasse Sénior, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial de Cotistas em questdo; e (b) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas de Subclasse Sénior e de Cotas de Subclasse
Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Especial de Cotistas, seu(s)
voto(s) formulado(s) na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

10.3.1. Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 10.3 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios cedidos a serem recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa)
dias contados da data da Assembleia Especial de Cotistas em questdo sejam insuficientes para realizar o
resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, o Administrador devera convocar nova
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdao da Classe.

11. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
11.1 . Competéncia: A Assembleia Especial de Cotistas é responsdvel por deliberar sobre seguintes

matérias, sem prejuizo das demais disposi¢cdes previstas na regulamentacdo aplicavel, observados os
qudruns previstos abaixo:

Quodruns de Aprovacao da Matéria

Deliberagoes sobre Qudrum de Aprovagao

(i) eleger e destituir eventual representante dos | Maioria simples das Cotas subscritas
Cotistas, quando aplicavel; presentes na Assembleia.

(ii)  ratificar as despesas extraordinarias da Classe; Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia.
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(ili) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo | Maioria simples das Cotas subscritas
e deliberar, até 60 (sessenta) dias apds o | presentes na Assembleia.
término do exercicio social do Fundo, sobre as
demonstracdes contdbeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social
encerrado, contendo relatério de auditor
independente;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo, total | Maioria das Cotas subscritas em
ou parcial, ou liquidacdo da Classe; circulagao.

(v) alterar os critérios e procedimentos para | Maioria das Cotas subscritas em
amortizacdo parcial ou total e amortizagdo | circulagado.
integral das Cotas;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos | Maioria das Cotas subscritas em
Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo | circulagdo.
serdo considerados Eventos de Liquidacdo;

(vii) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da | Maioria das Cotas subscritas em
Classe, ressalvada as hipdteses de emissdao de | circulacdo.
Cotas até o limite do Capital Autorizado e de
emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada
Junior para fins de recomposicdo dos indices de
Subordinacdo, as quais ndo é necessaria
Assembleia Especial de Cotistas;

(viii) deliberar sobre a liquidacdo da Classe, quando | Maioria das Cotas subscritas em
na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacgao, | circulacao.
e sobre os procedimentos de liquidagdo a serem
realizados pelo Administrador;

(ix) deliberar sobre a interrupgdo da liquidagdo da | Maioria das Cotas subscritas em
Classe, quando na ocorréncia de qualquer | circulagdo.
Evento de Liquidagdo, e sobre os procedimentos
para reversao da liquidagdo a serem realizados
pelo Administrador;

(x) deliberar sobre procedimentos a serem | Maioria simples das Cotas subscritas
adotados no resgate das Cotas mediante dagdo | presentes na Assembleia.
em pagamento de Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe;

(xi) deliberar sobre o plano de resolugcdo de | Maioria simples das Cotas subscritas
Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos | presentes na Assembleia.
termos do art. 122 da Resolugdao CVM 175;

(xii) o pedido de declaracdo judicial de insolvénciada | Maioria simples das Cotas subscritas
Classe; presentes na Assembleia.

(xiii) deliberar se, na ocorréncia, de Inconsisténcia | Maioria das Cotas subscritas em
Relevante, tal Inconsisténcia Relevante sera | circulac¢do.
considerado Evento de Avaliagao;

(xiv) aumento do indice de Subordinagdo; Maioria das Cotas subscritas em

circulagao.
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(xv) diminuicdo do indice de Subordinacio; Maioria das Cotas subscritas em
circulagao.

(xvi) alteragdo da politica de investimento da Classe | Maioria das Cotas subscritas em

descrita neste Anexo; e circulacao.
(xvii) alteracdo de Benchmark das Subclasses. Maioria das Cotas subscritas em
circulagao.
11.1.1. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

11.2. Quérum: As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, sem prejuizo da observancia dos qudruns especificos indicados neste Anexo
e na Resoluc¢ao CVM 175.

11.2.1. N3o obstante os qudruns previstos nos itens 11.1. acima, as deliberacdes relativas as
matérias previstas nas alineas (v), (vii), (xiv), (xvi) e (xvii) do item 11.1. acima também dependerdo da
aprovacao da maioria simples das Cotas de Subclasse Subordinada Junior presentes na Assembleia
Especial de Cotistas, além dos respectivos quéruns de aprovagao exigidos para os demais Cotistas.

11.2.2. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto na Assembleia Especial de Cotistas, com excec¢do das
Cotas de Subclasse Subordinadas Junior que, para fins de cbmputo de votos, a cada Cota Subordinada da
Subclasse Junior corresponde a 2 (dois) votos na Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.3. Para os efeitos de cémputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial de
Cotistas a cada Cotista caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdao no Patrimonio
Liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

11.2.4. A substituicdo dos demais prestadores de servigo do Fundo ndo expressamente prevista no
item 11.1. acima, poderad ser realizada pelo Gestor ou pelo Administrador, conforme o caso, sem
necessidade de convocac¢do e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que: (i) o novo
prestador de servico atenda aos requisitos de qualificacdo e experiéncia exigidos na regulamentagdo
aplicavel; e (ii) a substituicdo ndo implique em aumento de encargos da Classe.

11.2.5. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior, ndo serdo computados pelo Administrador os votos de tais Cotistas nas deliberagdes
relativas as matérias previstas no item 11.1., alineas (vi), (viii) e (ix) acima.

11.2.6. Adicionalmente, ndo serdo computados, na apura¢do dos quéruns de deliberacdo da
matéria prevista no item 11.1., alinea (xv) acima, os votos (a) dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, especificamente com relacdo a tais
Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse Sénior, no
caso de deliberacdo pela reducdo do indice de Subordina¢do Sénior; e (b) dos Cotistas titulares das Cotas
de Subclasse Subordinadas Junior, especificamente com relagdo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino , no caso de delibera¢do pela reducdo do indice de Subordinagdo Mezanino.

11.2.7. Com excegao do disposto no item 11.3 deste Anexo, ndo havera possibilidade de resgate
antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas.



Docusign Envelope ID: A20BA9AD-34D8-424F-965E-64AB56DC7AA8

11.3. Vedagao ao Exercicio do Direito de Voto. Ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) os
prestadores de servico da Classe, essencial ou ndo; (ii) os sécios, diretores e empregados dos prestadores
de servico da Classe; (iii) Partes Relacionadas aos prestadores de servico da Classe, seus sdcios, diretores
e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe, a Classe ou subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

11.3.1. N3o se aplica a vedagao prevista no item 11.3 acima quando: (i) os Unicos Cotistas forem,
no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifesta na prépria assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou (iii) os prestadores de servigos da Classe
de Cotas que sejam titulares de Cotas de Subclasse Subordinada Junior, nos termos do §22 do artigo 28 do
Anexo Normativo Il, sem prejuizo na limitacdo de votos nas matérias em que estes tiverem efetivo conflito
de interesses.

11.4. Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

12. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1. Disposi¢oes Gerais sobre Cobrancga: A cobranca ordinaria sera de responsabilidade do Custodiante,
gue podera contar com o auxilio do Agente de Cobranga, que, por sua vez, sera responsavel também pela
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios inadimplidos, devendo, para tanto, respeitar as condicées
estabelecidas neste Anexo, no Contrato de Cobranca e a legislacdo aplicavel.

12.1.1. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serao direcionados
para a conta corrente da Classe.

12.1.2. O Agente de Cobran¢a adotara, em nome da Classe, todas as medidas de cobranga
necessdrias de acordo com o estabelecido no Contrato de Cobranga e neste Regulamento.

12.1.3. Para cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo adotados,
de forma resumida, os seguintes procedimentos de cobranga pelo Agente de Cobranga:

(a) o Agente de Cobranca recebera do Custodiante, via arquivo eletronico, informagdo referente ao
inadimplemento de qualquer Direito Creditdrio de titularidade da Classe, no Dia Util subsequente a data
de vencimento, observado que, nos casos em que a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja um
Dia Util, o vencimento serd automaticamente prorrogado para o 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data de
vencimento;

(b) o Custodiante e o Agente de Cobranga tratardo, respectivamente, o Direito Creditério de
titularidade da Classe vencido e ndo pago na respectiva data de vencimento como um Direito Creditério
Inadimplido. No Dia Util imediatamente subsequente & data de vencimento do Direito Creditério
Inadimplido, comecara a incidir os encargos moratdrios estabelecidos nos Documentos Comprobatdrios;

(c)  no 12 (primeiro) Dia Util apds a data de vencimento do Direito Creditério Inadimplido, o Agente de
Cobranga, por meio da sua drea de recuperac¢do de crédito, trabalhando conjuntamente com a sua area
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de cobranga e a sua area de vendas, iniciard os procedimentos de cobranga extrajudicial do Direito
Creditério Inadimplido, dando énfase, inicialmente, a cobranca por meio de procedimentos eletrénicos
via inteligéncia artificial;

(d) entre o 22 (segundo) e o 52 (quinto) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido,
serdo realizados esfor¢os de negociacao direta com o Cliente, preferencialmente por meio de mensagens
e e-mail, com o objetivo de promover a regularizagdo do débito de forma amigavel;

(e) entre o 62 (sexto) e o 112 (décimo primeiro) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério
Inadimplido e, uma vez concluida a tentativa de negociacdo com o Cliente prevista no item (d) anterior,
serd enviada notificacdo extrajudicial ao Cliente, por e-mail, concedendo o prazo de 5 (cinco) dias corridos
para quitacdo integral do Direito Creditério Inadimplido;

(f)  entre o 122 (décimo segundo) e o 302 (trigésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditdrio
Inadimplido, caso ndo tenha havido o pagamento integral do Direito Creditério Inadimplido ou resposta a
notificacdo indicada no item (e) acima, sera realizada a andlise do Direito Creditério Inadimplido, com o
objetivo de avaliar e preparar as medidas cabiveis em cada esfera aplicavel, incluindo as esferas civel,
criminal e os procedimentos de negativacdo do débito nos cadastros de inadimplentes;

(g) entre o 302 (trigésimo) e o 902 (nonagésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério
Inadimplido, e uma vez concluidos os procedimentos para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos acima referidos, sem que o Agente de Cobranca tenha sido bem-sucedido na cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, serdo iniciados os procedimentos de cobranca judicial dos respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo, mas ndo se limitando o ajuizamento de medidas judiciais
diretamente pelo Agente de Cobranca;

(h)  apds 0902 (nonagésimo) Dia Util apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido, o Agente de
Cobranga, a seu exclusivo critério, poderd proceder com a contratagdo de escritério de advocacia
terceirizado para auxiliar na execucdo das medidas de cobranca judicial referidas no item (g) acima; e

(i) apos a realizacdo dos procedimentos descritos nos itens acima, o Agente de Cobranca realizara o
monitoramento periédico do andamento dos processos administrativos e judiciais, conforme caso,
vinculados ao pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

12.1.4. Observada as disposicdes relacionadas ao Agente de Cobranca, o Gestor pode, conforme
critérios definidos neste Regulamento, efetuar diretamente a cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos.

12.1.5. Todas as despesas necessdrias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos serdao de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante, a
Entidade Registradora e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacdo, que a Classe venha a
iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou do Cedente, os quais deverao ser custeados pela propria
Classe.

12.1.6. Inobstante o disposto neste Anexo, o Administrador o Gestor e eventuais prestadores de
servigos complementares ndao serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementagao da Politica
de Cobranca dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos Creditdrios que
estejam inadimplentes com a Classe.
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13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. ObrigacOes Legais e Contratuais: A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por
ela assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

13.2. Distribuicao de Resultados: Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe serdo incorporados ao seu patriménio.

13.3. Liquidagao da Classe: A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo elaborado
conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢Ges detalhadas
para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condicGes, conforme aplicavel, e forma de encerramento
da Classe e suas Subclasses, caso existentes.

13.4. Metodologia de Precificagdo dos Direitos Creditorios da Classe: Os Direitos Creditdrios da Classe
terdo seu valor calculado conforme diretrizes definidas no manual de apregcamento de ativos do
Administrador e adotardo o critério de custo amortizado, considerando o valor presente e as respectivas
taxas de cessdo, a qual podera contemplar o percentual de perda dos direitos creditdrios, conforme
critérios abaixo.
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APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA
VIGENCIA: [#]/07/2025
Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas desta Subclasse Sénior. O Suplemento,
elaborado conforme modelo que integra o presente Apéndice, ird dispor sobre informacdes especificas de cada
série das Subclasses Seniores, quando houver.
1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
1.1. Tipo: Cotas das Subclasse Sénior

1.2. Publico-Alvo: Investidores Qualificados, conforme definido na regulamentagdo em vigor.

1.3. Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo das Cotas de Subclasse Sénior é de 60 (sessenta) meses, contados a
partir da primeira integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS:
2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo da Classe.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

3.1. Movimentacgdes:

3.1.1. As Cotas de Subclasse Sénior terdao prioridade na amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe em rela¢do as demais Cotas da Classe, observados os termos previstos no Anexo.

3.2. Valoragdo das Cotas de Subclasse Sénior: A Cota de Subclasse Sénior sera calculada e divulgada diariamente,
no momento de fechamento dos mercados.
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ANEXO AO APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SENIOR

[e]2 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE,
E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO
SEU ANEXO NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas de Subclasse Sénior
1.2. Benchmark Sénior: [e]

1.3. Data da Emissdo: [e]/[e]/2025

1.4. Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo das Cotas de Subclasse Sénior é de [®] ([®]) anos/meses, contados a
partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

1.5. Quantidade: [e]

1.6. Valor Unitario: [e]

1.7. Forma de Colocagdo/Distribui¢do: [e]
1.8. Distribuidor: [e]

1.9. Resgate: As Cotas de Subclasse Sénior da Série serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 1.4
acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Subclasse ou da Classe.

2.10. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentacao
bancdria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO: [e]
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APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA
Este Apéndice, que integra o Anexo, dispOe sobre informacgbes especificas desta Subclasse Subordinada Mezanino.
O Suplemento, elaborado conforme modelo que integra o presente Apéndice, ira dispor sobre informacdes
especificas de cada série das Subclasses Subordinada Mezanino, quando houver.
1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
1.1. Tipo: Cotas das Subclasse Subordinada Mezanino

1.2. Publico-Alvo: Investidores Profissionais, conforme definido na regulamentac¢do em vigor.

1.3. Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de 60 (sessenta) meses,
contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas de Subclasse.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo da Classe.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

3.1. Movimentagoes:

3.1.1. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e tém prioridade
as Cotas de Subclasse Subordinada Junior em relacdo a amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira da Classe, observados os termos previstos no Anexo.

3.2. Valoragao das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino: A Cota de Subclasse Subordinada Mezanino sera
calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.
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ANEXO AO APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA DO ALLU
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

[e]2 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
VIGENCIA: [@]/[®]/2025
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE,
E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO
SEU ANEXO NORMATIVO Il (”RESOLUQAO”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino
1.2. Benchmark Mezanino: [e]

1.3. Data da Emissdo: [e]/[e]/2025

1.4. Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino é de [®] ([®]) anos/meses,
contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

1.5. Quantidade: [e]

1.6. Valor Unitario: [e]

1.7. Forma de Colocagdo/Distribui¢do: [e]
1.8. Distribuidor: [e]

1.9. Resgate: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no
item 1.4 acima, ou em virtude da liquidacao antecipada da Subclasse ou da Classe.

1.10. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentacdo
bancdria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO: [e]
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APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacgdes especificas desta Subclasse Subordinada Junior. O
Suplemento, elaborado conforme modelo que integra o presente Apéndice, ird dispor sobre informacg&es especificas
de cada série das Subclasses Subordinada Junior, quando houver.

1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

1.1. Tipo: Cotas das Subclasse Subordinada Junior

1.2. Publico-Alvo: Investidores Qualificados, conforme definido na regulamentagdo em vigor.

1.3. Prazo de Duragdo: O prazo de dura¢do das Cotas de Subclasse Subordinada Junior é de 60 (sessenta) meses,
contados a partir da primeira integralizacao de Cotas da Subclasse.

2. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo da Classe.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

3.1. Movimentagoes:

3.1.1. As Cotas de Subclasse Subordinadas Junior se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino para fins de amortizagao resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da

Classe, observados os termos previstos no Anexo e a hipotese de Excesso de Subordinacao.

3.2. Valoragdo das Cotas de Subclasse Subordinada Jinior: A Cota de Subclasse Subordinada Junior sera calculada
e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.
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ANEXO AO APENDICE
DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE UNICA DO ALLU
FUNDO DE INVESTIMENTO - RECEBIVEIS COMERCIAIS EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

[e]2 SERIE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE,
E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO
SEU ANEXO NORMATIVO Il (”RESOLUQZ\ "), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULACAO.
1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE
1.1. Tipo e Série: Cotas de Subclasse Subordinada Junior
1.2. indice Referencial: N3o ha.

1.3. Data da Emiss3o: [¢]/[®]/2025

1.4. Prazo de Duragdo: O prazo de duracdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior é de [e] ([®]) anos/meses,
contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da Subclasse.

1.5. Quantidade: [eo]

1.6. Valor Unitério: [e]

1.7. Forma de Colocacdo/Distribui¢io: [e]
1.8. Distribuidor: [e]

1.9. Resgate: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item
1.4 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada da Subclasse ou da Classe.

2.10. Amortizagao:

a) FORMA DE PAGAMENTO: Crédito em conta ou por qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentagao
bancdria.

b) PRAZO PARA PAGAMENTO: [e]
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ADENDO |

DEFINIGCOES APLICAVEIS A PARTE GERAL DO REGULAMENTO E ANEXO DA CLASSE

“Administrador”

é a VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n2 48.967.968/0001-18, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n2 21.369 de 20/10/2023.

“Agente de Cobranga”

significa a Allugator, conforme abaixo definido, contratada
pela Classe.

“Agente de Guarda”

significa o Custodiante, ou instituicao por ele diretamente
subcontratada, que desempenhara os servicos de custddia
dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos
Creditérios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

“Agente Escriturador”

significa a REAG TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 2.369, 152 andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-922, inscrita no CNPJ sob o n2
34.829.992/0001-86, devidamente autorizado a prestacdo
dos servicos de administrador de carteira de valores
mobilidrios nos termos do Ato Declaratério n? 18.083, de 02
de setembro de 2020, contratada pelo Administrador.

“Alocagao Minima Tributaria”

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em “direitos
creditdrios”, conforme a definigdo na Resolugao CMN 5.111,
para fins de sujeicdo do Fundo ao “Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica”, nos termos dos
artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754.

4

“Alocacdao Minima Regulatéria’

significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios
que se enquadrem na definicdo de “direitos creditdrios”
prevista no inciso XIl do 22 do Anexo Il da Resolugdo CVM
175.

“Aloca¢des Minimas”

significa a Alocagdo Minima Tributaria e a Alocagdao Minima
Regulatdria quando em conjunto denominadas.

“Allugator”

significa a ALLUGATOR SERVICOS DIGITAIS LTDA., sociedade
limitada, inscrita no CNPJ sob o n2 25.053.921/0001-43, com
sede na rua Maranhao, n2 330, sala 900, pavimento 9, bairro
Santa Efigénia, na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, CEP 30150-330.

“Amortiza¢Ges de Principal”

significa Amortizacdo de Principal da Cota de Subclasse
Sénior e a Amortiza¢do de Principal da Cota de Subclasse
Subordinada Mezanino, quando em conjunto denominadas.
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“Amortiza¢ao Extraordinaria”

significa amortizacdo extraordindria das Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior em caso de Excesso de Subordinacao,
observado o disposto no Anexo.

“Amortizagao Pro Rata”

significa o regime de amortizagdo de Cotas no qual os
recursos disponiveis da Classe, apds deduzidas as despesas
previstas no Anexo e eventuais retencdes obrigatdrias, sao
distribuidos proporcionalmente entre as Subclasse de cotas
em circulacdo, na medida de sua respectiva participacdo no
patrimonio da Classe, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos.

O regime serd adotado (a) ordinariamente pelo
Administrador, até a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de
Vencimento, bem como (b) apds a ocorréncia de um Evento
de Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

“Amortizagdo Sequencial”

significa o regime de amortizacdo no qual os recursos
disponiveis da Classe, apds as deducdes previstas no
regulamento, sdo utilizados para amortizacdo das Cotas de
forma sucessiva, observada a ordem de subordinacdo entre
as Subclasses.

O regime sera adotado pelo Administrador apds a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, nos termos deste Regulamento.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Anexo” significa o anexo descritivo da Classe do Regulamento.

“Anexo Normativo II”

significa o anexo normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

“Apéndice”

significam os respectivos apéndices das Cotas de Subclasse
Sénior, das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e das
Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

“Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.

“Assembleia Especial de
Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

“Ativos Financeiros de Liquidez”

significam os seguintes os ativos listados no item 4.1.1 do
Anexo.

IIB3H

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO.

“Banco Central” ou “BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark Sénior”

significa a rentabilidade alvo das Cotas de Subclasse Sénior,
estabelecida no respectivo no Suplemento de Apéndice.

“Benchmark Mezanino”

significa a rentabilidade alvo das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino, estabelecida no respectivo no
Suplemento de Apéndice.
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“Brasil”

significa a Republica Federativa do Brasil.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez.

“Cartao”

Significa Instrumento de Pagamento apresentado sob a
forma de cartdo plastico ou digital, com func¢des de crédito
e/ou débito, entre outras, e dotado de numero préprio,
codigo de seguranca, nome do Cliente (portador do
Instrumento de Pagamento), instrumento este utilizado em
Transacbes de Pagamento no ambito do Contrato de
Prestacao de Servico.

“Cedente”

significa a Allugator, na qualidade de originadora e cedente
de Direitos Creditdrios a Classe.

“Classe”

significa a CLASSE UNICA DO ALLU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS
COMERCIAIS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Chargeback”

significa a contesta¢do de uma transa¢do de pagamento, no
todo ou em parte, efetuada pelo Cliente, a qual podera
resultar na ndo realizacdo do repasse ou no estorno do valor
correspondente anteriormente creditado ao respectivo
Cedente, nos termos das regras do arranjo de pagamento
aplicavel.

“Clientes”

significam as pessoas fisicas e/ou juridicas, residentes e
domiciliados no Brasil, que sejam clientes da Cedente por
meio da celebracdo do Contrato de Prestacdo de Servico
com a Cedente.

“Clientes Inadimplentes”

significam os Clientes que estejam em descumprimento com
as suas obrigacdes de pagamento de Direitos Creditérios
para com a Cedente observados os termos do Contrato de
Prestagdo de Servico.

“Codigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda

“Conta da Classe”

significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada
para todas as movimenta¢des de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe.

“Contrato de Cessiao”

significa o instrumento de cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe celebrado entre a Classe e a Cedente, que estabelece
os termos e condi¢cdes que serdao observados para a
realizacdo das operagdes de cessao de Direitos de Crédito a
Classe.

“Contrato de Cobranga”

significa o instrumento particular celebrado entre a Classe e
o Agente de Cobranca, o qual estabelece os termos e
condigBes da prestacdo de servigos de cobranca dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe e dos Direitos Creditérios
Inadimplidos pelo Agente de Cobranga.

“Contrato de Prestagdo de
Servigo”

significa o “Contrato de Prestacdo de Servico por Adesdao”
celebrado entre a Cedente e seus Clientes, inclusive, por
meio do qual sdo estabelecidas, dentre outros termos, as
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obrigacOes de cada parte nos servicos de licenciamento de
uso dos Produtos pelos Clientes.

“Cota(s)”

As Cotas de Subclasse Seniores, as Cotas de Subclasse
Subordinadas Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

“Cota(s) de Subclasse | As cotas da Subclasse sénior da Classe, que ndo se

Sénior(es)” subordinam a nenhuma outra Cota para fins de amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos.

“Cota(s) de Subclasse | As cotas da Subclasse subordinada mezanino da Classe, que

Subordinada(s) Mezanino”

se subordinam as Cotas de Subclasse Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos.

“Cota(s) de Subclasse
Subordinada(s) Junior”

As cotas subordinadas juniores da Classe, que se subordinam
as Cotas de Subclasse Seniores e Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino para fins de amortizagdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos.

“Cotistas”

Os titulares das Cotas, sendo que a condicdo de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do Cotista.

“Critérios de Elegibilidade”

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Gestor em cada Data de Aquisicao, conforme descritos
no item 4.5. do Anexo deste Regulamento.

“Custodiante”

O Administrador.

llCVM"

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizac¢ao Final”

A data de amortizagdo final de cada série de Cotas de
Subclasse Seniores ou Cotas de Subclasse Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou a data
em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinacdo entre as Cotas.

“Data de Aquisicao de Direitos
Creditdrios”

significa a data em que ocorra a efetiva cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe.

“Data de Envio do Relatério de
Gestao”

Significa o 152 (décimo quinto) Dia Util do més.

“Data de Pagamento”

é 0 122 (décimo segundo) Dia Util do més no qual serdo
realizadas as amortiza¢Ges das Cotas para pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas,
conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Suplemento.

“Data de Referéncia”

é o ultimo dia do més imediatamente anterior a Data de
Verificacdo.

“Data de Resgate”

A data de resgate de cada série de Cotas de Subclasse Sénior
ou de Cotas Mezanino,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro, observada a subordinag¢do entre as Cotas.

de Subclasse Subordinadas

“Data de Verificacao”

equivale ao 82 (oitavo) Dia Util de cada més, iniciando-se no
més (primeiro)
completo (inclusive) apds a primeira data de integralizacdo.

imediatamente posterior ao 19 meés
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“Data Limite”

significa a data prevista para a Data de Resgate das Cotas da
respectiva Subclasse para fins de apuracdo do indice de
Cobertura, nos termos do item 8.1 deste Anexo.

“Devedores”

significam os Clientes devedores dos Direitos Creditdrios.

“Dia Util”

tem o significado no item 7.12 do Anexo.

“Direito(s) Creditorio(s)”

significam os direitos creditérios performados oriundos da
celebracdo do Contrato de Prestacdo de Servico entre a
Cedente e os Clientes, cujo objeto é o licenciamento de uso
de Produtos pelos Clientes, bem como todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos referidos direitos de crédito.

“Direito(s) Creditérios

Inadimplidos”

significam os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento.

“Disponibilidades”

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe; e (ii)
demais Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da
Classe.

“Documentos Comprobatoérios”

significam os Contratos de Prestacdo de Servico que
evidenciam e comprovam a existéncia e validade dos
Direitos Creditorios.

“Documentos de Suporte”

significam os comprovantes de recebimento por correio com
a comprovacao de que o Cliente recebeu o Produto entregue
pela Cedente, conforme termos previstos no Contrato de
Prestacdo de Servico.

“Entidade Registradora”

significa uma instituicdo autorizada pelo BACEN para a
atividade de registro de direitos creditorios.

“Excesso de Subordinagdo”

Significam os eventos previstos nos itens 3.10.2 e 3.10.3
deste Anexo para fins de pagamento de Amortizacao
Extraordindria.

“Evento de Insolvéncia”

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
relativos a uma pessoa, conforme aplicdveis: (a) a
decretagdo de faléncia ou intervencado; (b) a decretagdo de
regime especial de administragdo tempordria (RAET); (c) a
decretacdo de liquidagdo extrajudicial; (d) a extingdo,
liguidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretagao
de faléncia; e (e) o pedido de recuperacdo judicial,
independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperagao extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida homologacao
judicial do referido plano.

“Evento(s) de Desalavancagem”

tem o significado no item 7.7.7 do Anexo.

“Evento(s) de Realavancagem”

tem o significado no item 7.7.8 do Anexo.

“Evento(s) de Aceleragdo de
Vencimento”

tem o significado no item 7.7.9 do Anexo.

“Evento(s) de Avaliagao”

significam quaisquer dos eventos indicados no item 10.1 do
Anexo.

“Evento(s) de Liquidagao”

significam quaisquer dos eventos indicados no item 10.2 do
Anexo.
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“Fator de Ajuste de Alocagao
Mezanino”

A razdo entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino; e (b) o valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulacdao, conforme calculado
pelo Administrador.

“Fator de Ajuste de Alocagao
Sénior”

A razdo entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Sénior; e (b) o valor agregado das
Metas de Amortizacdo referentes as Cotas de Subclasse
Subordinada Sénior em circula¢do, conforme calculado pelo
Administrador.

“Fator de Ponderagao de

Direitos Creditorios”

O Fator de Ponderacéo de Direitos Creditdrios Sénior e/ou o
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Mezanino,
conforme aplicavel.

“Fator de Ponderagdo de
Direitos Creditdrios Mezanino”

O menor entre os Fatores de Ponderacdo de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas de Subclasse
Subordinada  Mezanino em circulagdo, conforme
especificados nos respectivos Suplementos.

“Fator de Ponderagdo de

Direitos Creditdrios Sénior”

O menor entre os Fatores de Ponderacdo de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas de Subclasse Sénior
em circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

“Fundo” significa ALLU FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor” VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA,,

sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragcdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria gestora de carteira, por meio do Ato Declaratdrio
n2 17.249, de 11/07/2019, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n2 2365, 112
andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n@®
31.636.333/0001-35.

“Grupo Econ6mico”

Significa cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas
que controlem, sejam controladas por, ou estejam sob
controle comum dos Devedores ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas.

“IGP-M”

significa o indice Geral de Pregos do Mercado, apurado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

”

“Inconsisténcias Relevantes

tem o significado no item 4.4.2 do Anexo.

“Indice de Cobertura”

significa o menor indice entre o indice de Cobertura Sénior e
o indice de Cobertura Mezanino, conforme item 8.1., (a).

“indice de Cobertura
Mezanino”

tem o significado no item 8.1, alinea (a.1), do Anexo.

“indice de Cobertura Sénior”

tem o significado no item 8.1, alinea (a.2), do Anexo.

“Indice de Perdas”

tem o significado no item 8.1, alinea (b), do Anexo.

“Indices de Monitoramento”

Significam os indices de monitoramento a serem calculados
e verificados, mensalmente, pelo Gestor, nos termos do
Capitulo 8 do Anexo a este Regulamento.
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“Indices de Subordinag¢do”

significam o Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinacdo Sénior, quando em conjunto denominados.

“Indice de Subordinagio
Mezanino”

tem o significado no item 3.10.3 do Anexo.

“Indice de Subordinagdo
Sénior”

tem o significado no item 3.10.2 do Anexo.

“Instrumento(s) de
Pagamento”

significam todo e qualquer dispositivo, conjunto de
procedimentos, (incluindo, mas sem limitacgdo, instrumentos
fisicos ou eletronicos com fungdes de pagamento, inclusive
Cartdes), que venham a ser aceitos em Transagbes de
Pagamento no ambito do Contrato de Prestacdo de Servico.

“Investidor Qualificado”

significa investidores qualificados conforme definidos pela
Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

“Lei 14.754”

significa a lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

“Meta de Amortiza¢ao”

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do Limite
Superior de Remuneracao.

Meta de
Principal:

Amortizacdo de

Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissao das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino; e (b) apds o Periodo de
Caréncia: conforme cronograma definido no suplemento.

“Meta de Rentabilidade”

Com relacdo a cada série de Cotas de Subclasse Sénior ou de
Cotas de Subclasse Subordinada e Mezanino, a meta de
rentabilidade de tais Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento.

“Ordem de Alocagao”

significa a ordem de aloca¢do de recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica, conforme prevista no item 4.11 do Anexo.

“Patrimonio Liquido”

significa o valor equivalente aos recursos em caixa da Classe,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe, apds deduzidas as exigibilidades e provisdes.

“Periodo de Caréncia”

O periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o
qual ndo sera realizada qualquer Amortizacdo de Principal da
respectiva série ou subclasse de Cotas.

“Politica de Cobranga”

conforme previsto no capitulo 12 do Anexo.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimento, composicio e
diversificacdo da Carteira da Classe, conforme descrita no
capitulo 4 deste Anexo.

“Parte Geral”

significa a parte geral do presente Regulamento.

MPDDII

significa provisdo de devedores duvidosos.

“Prego de Aquisicao”

significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pela Classe, calculado de acordo com os
critérios descritos no Contrato de Cessdo.

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

€ o Administrado e o Gestor, quando em conjunto referidos.

“Prestador de Servigo Essencial”

significa o Administrador e o Gestor, quando referido
individualmente.
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“Primeira Data de Emissdo”

significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo de Cotas da primeira emissao de Cotas.

“Produtos” significam os aparelhos celulares a serem locados por
Clientes da Allugator.
“Recompra de Direitos | significa a recompra de Direitos Creditérios pela Cedente,

Creditorios”

nos termos do item 4.6 deste Anexo.

“Regulamento”

significa a Parte Geral e o Anexo.

“Remuneragdo do

Escriturador”

Agente

significa a devida ao Agente
Escriturador pela prestacdao de servicos de escrituragao da
Classe, conforme previsto no item 6.6 do Anexo.

remunera¢cdo mensal

“Remuneragoes”

significa Remuneragao de Cota Subclasse Sénior e a
Remuneracdo de Cota Subclasse Subordinada Mezanino,
guando em conjunto denominadas.

“Reserva de Amortiza¢ao”

tem o significado no item 4.16 deste Anexo.

“Reserva de Caixa”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pelo
Administrador para o pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas de Subclasse Sénior, nos termos previstos
no Anexo.

“Resolugao CMN 5.111"

Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 5.111, de 21
de dezembro de 2023.

“Resolugao CVM 175”

significa a Resolugdao CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022.

“Resolugao CVM 160”

significa a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdao CVM 30”

significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Série(s)”

significa as séries das Cotas.

“Subclasse”

significa indistintamente as subclasses de Cotas da Classe,
sendo elas as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior.

“Taxa de Administragao”

significa a remuneragdo mensal devida ao Administrador
pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo,
calculada nos termos do item 6.1 do Anexo.

“Taxa de Aquisi¢dao”

Significa a taxa de desconto aplicado na aquisicdo dos
Direitos Creditérios.

“Taxa de Gestdao”

significa a remuneracdo mensal devida ao Gestor pela
prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, calculada nos
termos do item 6.2 do Anexo.

“Taxa Maxima de Custodia”

significa o previsto no item 6.3

“Taxa Minima de Aquisi¢ao”

significa em relagdo aos Direitos Creditérios, a taxa minima
de desconto a ser aplicada na aquisicdo dos Direitos
Creditorios:

i = Taxa Minima de Aquisi¢ao, calculada da seguinte forma:

i = ((1 + benchmark ponderado)x (1 + Taxa DI) — 1)
+ Custos + Spread)
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Sendo:

Taxa DI = Significa a taxa média didria dos Depdsitos
Interfinanceiros, do dia anterior, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3
no informativo didrio disponivel em sua pdagina na Internet,
(http://www.b3.com.br). A taxa DI sera aplicada no calculo
guando houver Cota Séniores e Mezanino em circulagdo.

Benchmark Ponderado = média ponderada do Benchmark
das Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino em circulagdo. Para fins do presente
contrato, o “Benchmark” significa a rentabilidade alvo das
Cotas de Subclasse Sénior e das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino de cada subclasse e série, conforme
determinado nos respectivos Suplementos, conforme
especificado abaixo. A média sera ponderada pelo saldo das
Cotas de Subclasse Sénior e Cotas de Subclasse Mezanino
divulgados pelo Administrador no ultimo fechamento
anterior a aquisicao dos Direitos Creditorios.

Custos = Significa as despesas da operacdo, equivalente ao
maior valor entre (i) 0,60% (sessenta centésimos por cento)
a.a. e (ii) o percentual obtido pela razdo entre (a) ao valor
estimado pelo Gestor no 12 (primeiro) Dia Util do més em
questdo, dos custos a serem incorridos pelo Fundo nos
préximos 12 (doze) meses e (b) o Patriménio Liquido do
Fundo na data de célculo em questao.

Spread = equivalente a 3,00% (trés inteiros por cento) ao
ano.

“Taxa de DI”

Significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesio”

significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco” a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscricdo de Cotas.

“Termo de Cessdo”

significa o documento elaborado pelo Administrador, a cada
cessdo de Direitos Creditorios.

“Transagdes de Pagamento”

significa a operagdao de pagamento, pelo Cliente, pela
aquisicdo de Produtos junto a Allugator, mediante a
utilizacdo de quaisquer Instrumentos de Pagamento, no
Contrato de Prestacao de Servigo.

“Valor Unitario”

Significa o valor da Cota, conforme serd previsto no
respectivo Suplemento.
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“Valor Unitario de Referéncia
Antes da Amortiza¢ao”

Significa o Valor Unitario de cada Cota de determinada Série
ou Subclasse apuradas pelo Gestor em data de referéncia
especifica, desconsiderando as amortizagGes realizadas até
aquela data, e utilizado como base para fins de verificacao
do atingimento da Meta de Rentabilidade.

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacao Mezanino”

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as séries
de Cotas
circulacdo, o volume de recursos disponivel

Mezanino em
para os
pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remunerac¢do e a
Amortizacdo de Principal) com referéncia as Cotas de
Subclasse Subordinadas Mezanino, observada a ordem de
alocacao de recursos prevista no item 4.12 do Anexo.

de Subclasse Subordinadas

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizagdo Sénior”

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortizacdo de Principal)
com referéncia as Cotas de Subclasse Sénior em circulacao,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item
4.12 do Anexo.
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